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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MOSTOSTAL ZABRZE
Spotki Akcyjnej w Zabrzu, ul. Wolnosci 191.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego rocznego

sprawozdania

finansowego grupy kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest MOSTOSTAL ZABRZE

Spotka Akcyjna z siedzibg w Zabrzu, na ktore sktada sig:

1)

4)

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone
na dzien 31.12.2016 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie sumg

skonsolidowane sprawozdanie z  catkowitych  dochodow
sporzgdzone za okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
wykazujgce catkowity dochod netto ogétem w kwocie

w tym:

» strata netto w wysokosci

» inne catkowite dochody netto w wysokosci

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za
okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku wykazujgce
zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za
okres od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku, wykazujgce
zmnigjszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote
informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

548.572

(22.762)

22.601

(161)

32.560

24.360

tys. zk;

tys. zt;

tys. zt

tys. zt

tys. zk;

tys. zt



Odpowiedzialnosc Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spéitki za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowcs prowadzonych
ksigg rachunkowych {dokumentacji konsclidacyjnaj), skonsolidowanege sprawozdania
finansowego | za jego rzeteing prezentacje zgodnie z Misdzynarodowymi Standardami
Rachunkowoéci, Migdzynarcdowymi Standardami  Sprawozdawczoscl  Finansowe]  oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz irnymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedziainy za
kontrole wewnetrzng, kidérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego

cszustwem lub bigdem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016r. poz. 1047,
z pozniejszymi zmianami), zwana dalej ,ustawg 0 rachunkowosci”, Zarzad oraz Czlonkowie
Rady Nadzorcze} Spolki sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsoclidowane sprawozdanie

finansowe spelnialo wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé biegiego rewidenta
Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsclidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizii Finansowe] w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
z dnia 10 lutego 2015r. z pdéZnigjszymi zmianami. Standardy te wymagajgq przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskad
wystarczajgcg  pewnos¢, e skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie  zawiera

istotnego znieksztalcenia,

Badanie polegaloc na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania kwot
i jawnien w skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od
osgdu biegtego rewidenta, w tym od cceny ryzyka istoinego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem iub bledem. Dokenujac oceny tego
ryzyka biegly rewideni bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelne] prezentacji przez Spdlke skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go, w ceiu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci koniroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki} rachunkowosci, racjonainosci ustalonych
przez Zarzgd Spolki wartodci szacunkowych, jak rowniez oceng ogolngl prezentacj
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca

i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii,



Opinia

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy Kapitatowe] na
dzien 31 12.2016 roku, oraz jei wynik finansowy i przeplywy pieniezne za okres cbrotowy
od 01.01.2016r. do 31.12.2016r, =zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretaciami ogloszonymi w farmie rezporzgdzen Komisji Europejskiej
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Spotki,

by zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzenych ksigg rachunkowych
{dokumentacji konsolidacyjnej},

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi grupe kapitatowg przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spokki, w tym zgodnie z wymogami:

- rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacii biezacych
i ckresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
yznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pansiwa
niebedgcego panstwem czlonkowskim (,Rozporzadzenie 860", tj. Dz. U. z 2016r,
poz. 860).

Opinia na temat sprawozdania z dzialainosci grupy kapitafowej

Nasza opinia z badania skensolidowanggo sprawozdania finansowego nie obejmuie

sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialzlnosci grupy kapitatowe] zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz innymi chowiazujgoymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Spotki. Ponadte Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] Spotki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowe] speiniatc wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci,

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dzialalnosci grupy
kapitalowej | wskazanie czy informacie w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia ari, 49
ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. MNaszym obowigzkiem byto takze =ziozenie
oéwiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o grupie kapitatowe] i jei otoczeniu uzyskang]
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu

z dziatalnoéci grupy kapitatowej istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoSci grupy kapitatowe
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy ¢ rachunkowosci oraz Rozporzadzenia 860 i sg
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie kapitalowe] i je] otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztalcen

w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe).

\"?



W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czesé sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitalowej. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spoétka zawarta informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(Dz. U. z 2016r. poz. 1639, z podzniejszymi zmianami)- Informacje te sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
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KLAUZULA WERYFIKACJI

Roczne, skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2016r.
do 31 grudnia 2016r., na dzien 31 grudnia 2016r. przez jednostke dominujaca Grupy Kapitatowej
MOSTOSTAL ZABRZE Spétke Akcyjna, z siedziba w Zabrzu ul. Wolnosci 191
— zostato zweryfikowane.
W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej wykazuje po stronie
aktywow i pasywow sume:

548.572 tys. zt
a sprawozdanie z catkowitych dochodéw catkowite dochody netto ogdtem w

kwocie: ' _ (22.762) tys. zt
w tym:
— strata netto w wysokosci _ _ _ 22.601 tys. zt
- inne catkowite dochody netto w wysokosci (161) tys. zt
/|
/
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania rocznego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok 2016
uzupetniajacy opinie dotyczaca

GRUPY KAPITALOWEJ MOSTOSTAL ZABRZE SPOLKA AKCYJNA

w Zabrzu ul. Wolnosci 191

WPROWADZENIE DO RAPORTU

. Badaniem objeto roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
w okresie od 01.04.2017r. do 27.04.2017r. z przerwami.

. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo przeprowadzit

biegty rewident grupy Katarzyna Kozar,
nr ewidencyjny 10878

. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej — MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu na dzien
zakonczenia badania sprawozdania skonsolidowanego byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu - Pan Aleksander Balcer
Wiceprezes Zarzadu - Pan Dariusz Pietyszuk
Wiceprezes Zarzadu - Pan Jarostaw Pietrzyk

. Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien zakonczenia badania sprawozdania

skonsolidowanego byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Jedrzejewski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Michat Rogatko
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Norbert Palimagka
Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Daniel Lewczuk
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Radostaw Gasza

5. Gtownym Ksiggowym jednostki dominujacej byt Pan Pawet Kopeé zajmujacy stanowisko

Glownego Ksiegowego.

/

/



6. Podstawa badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo
jest umowa ny 19/16/17 z dnig 23.05.2016r .zawarta pomiedzy MOSTOSTAL ZABRZE Spolka
Akeying w Zabrzu, ul. Welnosci 191, a MW RAFIN Spétka z o.0. Spatka Komandytowa, w

Sosnowceu ul. Kilinskiego 54/111/3 nr rej. 3076,

Umowa ta zosiala zawarta w wykonaniu uchwaly nr 01/16/05/2016Rady Nadzorcze]
MOSTOSTAL ZABRZE SA z dnia 16 maja 20181, co jest zgodne z § 26 pkt 6 Statutu Spotki.
Podmiot uprawniony MW RAFIN Sp. z ¢.0. Spotka Kemandytowa w Sosnowcu, biegly rewident
arupy przeprowadzajaey badanie oswiadczaja, ze 53 w peini niezalezni w stosunku do jednostki
dominujacej — Spotki MOSTOSTAL ZABRZE Spotki Akcyjnei w Zabrzu i jednostek zaleznych,
zgodnie z art.56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07.05.2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2816r., poz. 1000 z pdZnigjszymi zmianami).

A. CZESC OGOLNA

| Sklad qrupy kapitalowej.

1. W skiad Grupy Kapitalowe] objetej skonsolidowanym sprawczdaniem finansowym
wchodzg w sposob kompletny:

«+ Jednostka dominujgca:

» MOSTOSTAL ZABRZE Spélka Akcyjna z siedzibg w Zabrzu, ul Wolnosci 191

«%e Jednostki zalezne:

> MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe Spotka Akcyjna z siedzibg
w Zabrzu, ul. Mikulczycka 15.

> MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemysfowe Spotka Akcyjna z siedzibg w
Kedzierzynie — Kozlu, ul. Dabrowa Ledna 6.

» MOSTOSTAL ZABRZE  Gliwickie  Przedsiebiorstwo  Budownictwa
Przemystowego Spétka Akcyjna z siedziba w Gliwicach, ul. Plac Piastdéw 10,

» PRZEDSIEBIORSTWO INZYNIERSKIE ,,BIPROHUT” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gliwicach, ul. Dubois 16.

» PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT INZYNIERYJNYCH Spotka Akcyjna z siedzibg

w Gliwicach, ul. Plac Piastow 10
2. Jednostki wylaczone z konsolidacji z uwagi na kryterium istotnosci:

> INWESTCENTRUM Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia, z siedzibg w
Zabrzu, ul. Wolrosci 191/908.

INWESTSYSTEM Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, z siedzibg w
Zabrzu, ul. Wolnosci 191/908,

BUD WORK SERWIS Sp. z 0, 0. zsiedzibg w Gliwicach

» MOSTOSTAL CZESTOCHOWA Ltdz siedzibg w Wielkiei Brytanii

v

v

Raport uzupetniajacy , Opinig niezaleznego biegfego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu
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]
Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe jednostki dominujace] dokonat
sprawdzenia danych ujetych w ksiegach rachunkowych jednostek zaleznych,
nieobjetych konsolidacia i potwierdzit prawidlowose | zgodnosé danych ujetych

w sprawozdaniu finansowym, z danymi ujetymi w ksiegach rachunkowych.

3. Grupa kapitalowa nie jest podatkows grupg kapitalowa w rozumieniu ustawy

0 podatku dochodowym od oséb prawnych.

4. W okresie, za kiory skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedmictem
badania oraz do dria zakonczenia badania, w ukiadzie wiascicieli | zmianach struktury
wiasnosci, nie nastapily istotne zmiany, Nie nastapily rowniez w tym ckresie istotne
zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacja, ktore miatyby znaczacy wplyw na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Il Charakterystyka jednostek wiaczonych do konsolidacji metoda peina

1. Jednostka dominujaca

1.1. Nazwa, adres, forma prawna jednostki dominujacej

NAZWA: MOSTOSTAL ZABRZE Spdtka Akcyjna.
ADRES: 41 - 800 Zabrze, ul. Wolnosci 191

1.2. Przedmiot dzialalnosci

—  Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indzief
niesklasyfikowane ~ PKD 43997

1.3. Podstawa prawna dzialalnosci

1) Ustawa z dnia 15.09.2000r. — Kodeks spolek handiowych (Jedn. tekst z
2016r., poz. 1578 z péznigiszymi zmianami).

2) Statut Spotki z dnia 25.08.1892r. | sporzadzony w formie akiu notarialnego
Rep. A nr 7057/1992., z pdzniejszymi zmianami. Ostatnia zmiana miala
migjsce w dniu 20.01.2016r. i zostata wprowadzona aktem notarialnym
rep. A nr 296/2016.

1.4. Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

W dniu 04.10.2001 Spotka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym Sgdu w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numeram:

KRS 0000049844
Ostatni odpis z Krajowego Rejestru Sadowego pochodzi z dnia 11.04.2017r.

Raport uzupetniajaey , Opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu
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Rejestracja podatkowa i statyczna

MOSTOSTAL ZABRZE Spotka Akcyjna posiada nastepujgcy numer identyfikacji
podatkowej: NIP : 648-00-01-823
Spotka posiada symbol: REGON : 271590750

Wysokosé kapitatu wiasnego

Kapitat wtasny wynosi: 140.969 tys. zt
aw tym:

a) kapitat zaktadowy 149.131 tys. zi
b) pozostate kapitaly (zapasowy, z aktualizacji wyceny) 29.506 tys. z{
c) Strata z lat ubiegtych i z roku biezacego (37.668) tys. zt

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31.12.2016r. wynosi 149.131 tys. zt i dzieli
sie na 149.130.538 akcji, w tym:

v' 149.118.688 akcji zwyktych na okaziciela,

v 11.850 akcji zwyktych imiennych,

o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcjonariuszami Spoétki na dzien zakoriczenia badania byli

Pan Krzysztof Jedrzejewski posiadajacy 31,24 % udziat w
kapitale zaktadowym o wartosci 46.594 tys. zt

ING OFE i ING Dobrowolny Fundusz Emerytalny

posiadajacy 15,13 % udzial w kapitale zakfadowym o 22.565 tys. zi
warto$ci

Pozostali akcjonariusze posiadajgcy ponizej 5 % udziatu w

kapitale zaktadowym kazdy, o tacznej wartosci 79.971 tys. zt

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31.12.2016r. skiada sie z nastepujacych akcji

» Emisji | 11.850 akcji zwyktych imiennych

» Emisji | 3.388.150 akcji zwyktych na okaziciela
» Emisji Il 5.560.000 akcji zwyktych na okaziciela
»  Emisji lll 1.535.760 akcji zwyktych na okaziciela
> Emisji IV 2.600.000 akcji zwyktych na okaziciela

» Emisji VV 230.900 akcji zwyktych na okaziciela

» Emisji VI 7.000.000 akcji zwyktych na okaziciela

»  Emisji VII 77.751.172 akcji serii A , zwyktych na okaziciela
» Emisji VIl 20.562.716 akcji serii B, zwyktych na okaziciela
»  Emisji VII 30.489.990 akcji serii C, zwyktych na okaziciela

Raport uzupetniajgcy ,,Opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu
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Kapital zakladowy zostal wniesiony zgodnie z literg prawa i faktycznie istnigje.

2. Jednostki zalezne objete konsoclidacja

21  Nazwa: MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe Spolka Akcyjna
adres: 41 —- B00 Zabrze, ul. Mikulczycka 15

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest;

28.22.Z2  produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow,

28.11.B  produkcja konstrukcji metalowych, z wyjatkiem dziatalnosci
dstugowe;j,

28.11.C  dzialalnosé  ustugowa w  zakresie instalowania konstrukcji

metalowych.

Podstawa prawna dzialalnosci;

- Kodeks spolek handlowych — ustawa z dnia 15.09.2000r. {Jedn. tekst z
2016r., poz. 1578 z pdznigjszymi zmianami),

- Statut Spotki - akt notarialny Rep. A nr 4775/2011 z dnia 10.05.20%1r,
Ostatnia zmiana statutu miala miejsce 07.10.2016r. aktem notarialnym
rep. Anr 7131/2016.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

W dniu 08.07.2011 Spodlka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym Sadu w Gliwicach, Wydzial X Gospodarczy Krajowego  Rejestru
Sadowego pod numerem:

KRS 0000391062

R'eiestracia podatkowa i statystyczna
NiP 648 ~11-44-281
REGON 273090804

Wysokosé kapitalu wlasheqo

Kapitat wiasny wynosi: 19.829 tys.
aw tym:

ay kapital zakladowy 2.300 tys. zt
D) pozostale kapitaly (zapasowy, z aktualizacji wyceny) 14,419 tys. 2t
¢} zysk z lat ubiegtych i z roku biezgcego 3110 tys zt

Kapital zaktadowy Spotki na dzien 31.12.2016r. wynosi 2.300 tys. zi i dzieli sie
na 4.600 akcji, o wartosci nominalnej 500 zi kazda.

Kapitat zakiadowy zostat wniesiony zgodnie z literg prawa | faktycznie istnigje

Raport uzupetniajacy ,,Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu
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2.2 Nazwa: MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe Spotka Akcyjna
adres: 47- 223 Kedzierzyn Kozle, ul. Dabrowa Lesna 6

Przedmiotem dziatalnosci spolki jest:

2511,Z  predukeja konstrukeji metaiowych i ich czesci,

25,29,Z  produkcja pozostaiych zbiornikow, cystern | pojemnikow metalowych,

25,982  produkcja pozostalych gotowych wyrobow metalowych, gdzie indzigj
niesklasyfikowana,

28,222 predukcja urzgdzen dzwigowych | chwytakow,

41,20,Z roboty budowiane zwigzane ze wznoszeniem budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych,

42,11.Z  roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad,
4212,Z  roboty zwigzane z budowg drog szynowych i kolei poedziemnej,

42,13,Z  roboty zwigzane z budowg mostow i tuneli,

Podstawa prawna dzialalnosci:

1) Kodeks spotek handlowych — ustawa z dnia 15.08.2000r. {Jedn. tekst z
2016r., poz. 1678 z pdzniejszymi zmianami).

2) Akt zalozycielski Spotki w formie aktu notarialnego sporzgdzony w dniu
16.11.1991r.- Rep. A nr 5574/1991. Akt notarialiny z dnia 01.12.2008r. Rep.
A nr 19828/2008 - aki przeksztaicenia Spoki ,MOSTOSTAL ZABRZE”
Zaktad Montazowo - Produkcyjny Sp. z 0. 0. w MOSTOSTAL ZABRZE
Spoika Akeyjna Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE,( z poznigjszymi
zmianami). Ostatnia zmiana miala miejsce w dniu- 04.41.2016r.- akt
notarialny Rep. A nr 2578/2016.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

W dniu 16.02.2009r. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym Sadu Rejonowego w Opolu , Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego
Rejesiru Sadowego pod numerem:

KRS 06000323130

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 749 — 000 - 32 - 50
REGON 530538249

Wysokos¢ kapitatu wlasneqo

Kapital wiasny wynosi: 52.094 tys. zi

awtym:

Raport uzupetniajgcy ,, Opinig niezalesnego bieglego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowef MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu



.
7/

a) kapitat zakladowy

18752 tys. zt

b) pozostate kapitaly (zapasowy, rezerwowy, z
aktualizacii wyceny) 26.289 tys. z
¢} zysk z lat ubiegiych i z roku biezgcego 7.043 tys. zi

Kapital zakladowy Spétki na dzien 31.12.2016r. wynosi 18.752 tys. zi | dzieli
sie na 187.518 akcji, o wartosci nominaingj 100 zt kazda.

Kapitat zakladowy zostal wniesiony zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje

2.3  Nazwa: MOSTOSTAL ZABRZE Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa
Przemystowego Spélka Akcyjna
adres: 44 - 100 Gliwice, ul. Plac Piastéw 10

Przedmiotem dziatalnosci spdétki jest:

- dziglalnos¢ budowiano - montazowa prowadzona w  generainym

wykonawstwie | generainej realizacii inwestygji

Podstawa prawna dzialalnosci:

1} Kodeks spolek handlowych — ustawa z dnia 15.09.2000r. (Jedn. tekst z
2016r., poz. 1578 z pdzniejszymi zmianami).

2) Statut Spoii — akt notarialny Rep. A nr 1953/2014 z dnia 28.05.2014r. (z
poznigjszymi zmianami). Ostatnia zmiana statutu miata migjsce w dniu
24.11.2015r,

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

W dniu 20.06.2001r. spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem: KRS 0000020085

Rejestracia podatkowa i statystyczna
NIP 631-100-01-73
REGON 270548190

Wysokosé kapitalu whashego

Kapitat wlasny wynosi: 37.312 tys. z
aw tym:
a) kapitat zakiadowy 11.410 tys. z
b) pozostate kapitaly (zapasowy, rezerwowy, @z

aktualizacji wyceny) 31.522 tys. zl
¢) strata z lat ubiegiych i z roku biezacego 5620 tys. z

Kapital zakladowy Spoéiki na dzien 31.12.2016r. wynosi 11.410 tys. zt i dzieli

sig na 114.100 akcii, o wartosci nominalngj 100 zi kazda.

Raport uzupetniajacy ,,Opini¢ niezaleinego biegtego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
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Kapitat zaktadowy zostal wniesiony zgodnie z literg prawa i faktycznie istnigje.

Nazwa: Przedsigbiorstwo Inzynierskie ,,BIPROHUT?” Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
adres: 44-100 Gliwice, ul. Dubois 16

Przedmiotem dziatalnos$ci spolki jest:

71,12,Z  dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
68,20,Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami  wiasnymi  lub

dzierzawionymi

74,10,Z  dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

Podstawa prawna dziatalnosci:

1) Kodeks spotek handlowych — ustawa z dnia 15.09.2000r. (Jedn. tekst z
2016r., poz. 1578 z pdzniejszymi zmianami).

2) Umowa spdtki — akt notarialny Rep. A nr 1893/91 z dnia 28.03.1991r.
(z pozniejszymi zmianami). Ostatnia zmiana umowy miata miejsce w dniu
29.12.2014r.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

W dniu 10.05.2002r. spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000111979

Rejestracja podatkowa i statystyczna
NIP 631 -000-02-19
REGON 270519365

Wysokosé kapitatu wlasnego

Kapitat wlasny wynosi: 43.598 tys. zt
aw tym:
a) kapitat zakladowy 3.311 tys. zt
b) pozostate kapitaly (zapasowy, rezerwowy, z

aktualizacji wyceny) 13.065 tys. zi
c) zysk zlat ubiegtych i z roku biezgcego 27.232 tys. zt

Kapitat zakladowy Spdtki na dzien 31.12.2016r. wynosi 3.311 tys. zt i dzieli sie
na 11.003 udziaty (w tym 424 umorzone na dzien 31.12.2014r. z czystego zysku).

Kapitat zakladowy zostat wniesiony zgodnie z literg prawa i faktycznie istn ieje.

Raport uzupetniajgcy ,,Opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
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25 Nazwa. PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT INZYNIERYJINYCH Spotka Akcyjna
adres: 44-100 Gliwice, ul. Plac Piastéw 10

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

42,11,Z  rchoty zwiazane z budowa drdg | autostrad,

68,20,Z  wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami

Podstawa prawna dziatainosci:

1) Kodeks spdlek handlowych —~ ustawa z dnia 15.09.2000r. (Jedn. tekst z
2016r., poz. 1678 z poZnigiszymi zmianami).

2) Akt notariainy z dnia 15.11.1991r. Rep. A nr 10637/91 dotyczacy
przekszialcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego pod nazwg
Przedsiebiorstwo  Robdt  Inzynieryjnych  Frzemysiu  Weglowego w
ednoosobowg spotke Skarbu Pansiwa.

3) Statut Przedsigbiorstwa Robot inzynieryjnych Spotki Akcyjnej — tekst
jednolity z dnia 24.06.2014r.

Organ rejestrowy i data wpisu do rejestru

W dniu 17.09.2001r. spolka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego —
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000044078

Rejestracja podatkowa i statystyczna

NiP 634 -013-42-40

REGON 271111761

Wysokosé kapitalu wlasnego

Kapital wlasny wynosi: 511 tys. zt
awtym:

a) kapitat zaktadowy 749 tys. zt
b)  strata z lat ubiegtych i 2 roku biezgcego -238 tys. zt

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31.12.2016r. wynosi 749 tys. 2zt i dzieli sie
na 305.769akcjio wartosci nominainej 2,45 zt kazda.

Kapitat zakiadowy zostal wniesiony zgodnie z literg prawa i faktycznie istnigje.

Zatrudnienie ogotem w grupie kapitatowej - srednioroczne

Ogotem 2.273  osoby
w by,

- wjednostce dominujace] 479 os6h
- wjednostkach zaleznych 1.794  osoby

Raport uzupetniajqcy , Opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowef MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu



v Podstawa prawna sporzadzania | badania  skonsolidowanego sprawozdania

finansowegqo:

1. Konsolidacja jednostki dominujgcej | spdiek zaleznych przeprowadzana jest zgodnie z

zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajgeymi z Miedzynarodowych Standardow

Sprawozdawczosci Finansowe|, Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz

zwigzanymi z nimi interpretaciami ogloszonymi w formie rozporzadzer wykonawczych

Komisji Eurcpsjskie}, & w szczegdéinoscl zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR

28 MSSF 3, MSSF 8, MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12, MSSF 13.

2. W sprawach nieuregulowanych przez MSSF/MSR, konsolidacja przeprowadzana jest

zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawezymi.

vV Jednostki powiazane kapitalowo z jednostka dominuiaca:

1. Schemat ideowy Grupy Kapitalowej;

Jednostka Dominujgca
MOSTOSTAL ZABRZE S.A.

s

R

AT
RE:

Przedsigbiorstwo
Robét Inzynieryjnych
S.A

M.Z. Gliwickie
Przedsiebiorstwo
Budownictwa
Przemysiowego S.A.

Przedsichiorstwo
Inzynierskie
HLBIPROHUT
Sp.zo. 0.

Przemystowe S. A

Konstrukcje
Przemysiowe S. A

Realizacje

2. Whykaz danych dia jednostki deminujgcej i jednostek zaleznych objetych konsolidacjg

zostat zamieszczony w zatgaczniku nr 7 do raportu.

Raport uzupelniajacy , Opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania recznege, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitalowej MOSTOSTAL ZABRZE 5.A. w Zabrzu
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Informacje dotyczace wplywu osob petlnigcych funkcje kierownicze w jednostce

dominujgcej na jednostki z nig powiazane

Wplyw oséb petnigcych funkcje kierownicze w jednostkach wzajemnie powigzanych jest

realizowany przez udziat w Zarzgdach oraz Radach Nadzorczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MOSTOSTAL ZABRZE

S.A. za 2015 rok

1.

Byto badane przez MW RAFIN Spotke z ograniczong odpowiedzialnosciag Spotke
Komandytowg z siedzibg w Sosnowcu i uzyskato opinie bez zastrzezen.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok Grupy Kapitalowej MOSTOSTAL
ZABRZE S.A. zostalo zatwierdzone uchwatg Nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. dnia 7 czerwca 2016roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL
ZABRZE S.A. zostato wpisane do KRS dnia 16.06.2016r.

Whnioski i zalecenia bieglego rewidenta zbadania skonsolidowaneqo sprawozdania

finansoweqo za rok poprzedni- nie stwierdzono.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 1 stycznia
2016r. do 31grudnia 2016r. tj. na dzien bilansowy 31.12.2016r. skiada sie z:

a)

b)

skonsolidowanego  sprawozdania z  sytuacji finansowej

sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016r.,

ktdére po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie sumg 548.572 tys. zt
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za

okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. wykazujacego

catkowite dochody ogodtem w kwocie _ (22.762) tys.zt
w tymi: ' '

- strata netto w kwocie 22.601 tys.zi
- inne cafkowite dochody w wysokosci (161) tys.zt

skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za
okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r., wykazujgcego
zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 32.560 tys.zl

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za
okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r.,wykazujacego
zmniejszenie stanu srodkoéw pienieznych netto o kwote 24.360 tys. zi
informacji dodatkowe] do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego -

Raport uzupetniajacy , Opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatlowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu
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Kierownik jednostki dominujacei zlozyi wszystkie zgdane przez biegiego rewidenta

oswiadczenia, wyjasnienia i informacje. W trakcie badania nie nastapily tez ograniczenia

zakresu ani metod badania.

Badanie sprawozdan finansowych jednostek objetych konsotidacja:

Sprawozdania finansowe za 2016 rok jednostki dominujgce] | wszystkich jednostek

zaleznych  objetych  konsoclidacjy — metoda petng  byly  przedmiotem  badania

przeprowadzonego przez MW RAFINS pétke z ograniczong odpowiedzialnoscig Spadtke

Komandytowy, z siedzibg w Sosnowcu ul. Kiinskiego 54/11/3.nr rej. 3076,

Whv  badania jednostkowych sprawozdan finansowych mialy migjsce na podstawie

nastepujacych umow i w ich wyniku wydano nastgpujace opinie:

» MOSTOSTAL ZABRZE S A. — umowa nr 18/16/17 z dnia 23 maja 2016, w wyniku
badania wydano opinie bez zastrzezen.

# MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcie Przemysiowe S. A ~ umowa nar 23/16/17
z dnia 13 czerwca 2016y, w wyniku badania wydano opinie bez zastrzezen.

» MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemyslowe S. A — umowa nr 21/16/17

z dnia 13 czerwca 2016r., w wyniku badania wydano opinie bez zasfrzezen.

MOSTOSTAL ZABRZE Giiwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A. —

umowa nr 25/16/17 z dnia 30 czerwca 2016r., w wyniku badania wydano opinie bez

v

zastrzezen.

» Przedsigbiorstwo Inzynierskie ,BIPROHUT” Sp. z 0. 0. — umowa nr 27/16/17
z dnia 22 czerwca 20161, w wyniku badania wydano opinig bez zastrzezen.

» Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych S.A— umowa nr 29/16/17 z dnia 14 czerwea
2018r., w wyniku badania wydana zostata opinia bez zastrzezen.

Sprawozdania jednostkowe spolek:

> MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemysiowe S. A, zostalo zatwierdzone uchwatg

nr 012017 Zwyczajnego Walnegb Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 31.03.2017r. ~

akt notarialny Rep. A nr 2407/2017.

Przedsigbicrstwo Inzynierskie ,BIPROHUT” Sp. z 0. 0. zostato zatwierdzone uchwalg

Y

nr 07/2017 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow w dniu 07.04.2017r.

» MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemyslowe S. A. zostalo zatwierdzone uchwalg
nr 01/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 21.04.2017r. —
akt natariainy Rep. A nr 1116/2017,

Sprawozdania jednostkowe pozostalych spolek wchodzaeych w sklad Grupy Kapitalowej, w

tym jednostki dominujgcej nie zostaly zatwierdzone do dnia zakorczenia badania

skonsofidowanego sprawozdania finansowego.

Rapart uzupetniajacy , Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
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Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdan finansowych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie sprawczdan

finansowych jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe] MOSTOSTAL ZABRZE S A.

i zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke gospodarcza.

B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

1.

Spolki wehodzace w sklad grupy kapitatowe] prowadza ksiegi rachunkowe w oparciu o
Zakiadowy Plan Kont i Polityke (zasady) rachunkowosci, ktére zostai opracowang i
wprowadzone do stosowania Zarzgdzeniami Prezesa Zarzadu jednostki dominujace]
nr 92011 110/2011 z dnia 20.10.2011r.

Zgodnie z przyjetg Politykg (zasadami) rachunkowoséci jednostki wchodzace w skiad grupy

prowadza ksiegi rachunkowe oraz sporzadzajg sprawozdania finansowe wediug MSSF.

Jednostki objete konsolidacja okresiity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, &
okresami sprawozdawczymi sa miesiqce kalendarzowe wchodzace w  sklad roku
kalendarzowego.

Na potrzeby konsolidacji sporzadzone zostato skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r., zachowujac poréwnywalnosé zawartych w nim
danych do roku poprzedniego.

Jednostki chjete konsolidacjg przyjety jednakowe metody wyceny aktywodw i pasywodw oraz
sporzadzania sprawozdaf finansowych, zgodnie z przyjetymi  zasadami {polityka)
rachunkowosci, zachowujgc porownywalnosé i moziiwose poprawnego sporzadzania
konsolidacji. W jednostkach przyjeta zostata zasada sporzadzania rachunku zyskow i strat ‘
metodg kalkulacyjng, a rachunku przeplywdw pienieznych metoda posrednig.

Badane jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaly zasady
metody prowadzenia rachunkowosci warunkujace prawidlowosc sporzgdzania dokumentacii
konsolidacyjnej i skonsofidowanego sprawozdania.

Wedlug oceny biegtych rewidentdw dokonujacych badania sprawozdan finansowych
jednostek objetych kensolidacia, systemy informatyczne zapewniajg pelng sprawnosé |
zgodnos¢ danych przetwarzanych na komputerze z dokumentacjg oraz dowodami
ksiegowymi.

Poprawno$¢ prowadzenia ksigg rachunkowych w spolkach oraz ich zgodnose
z dokumentacjg cpisujaca przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem badania przez
biegtych rewidentow jednostkowych sprawozdan finansowych.

W toku badania nieprawidtowosci w tym wzgledzie nie stwierdzono.
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Jednostki posiadaja poprawny system archiwowania dowodow ksiegowych 1 ksiag
rachunkowych.

Ksiegi rachunkowe spofek wchodzacych w skiad grupy kapitalowe] sg prowadzone w
siedzibach spolek.

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej] MOSTOSTAL ZABRZE S.A.
za rok 2016, sporzadzone =zostalo zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci
wynikajacymi  z  Migdzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowe;,
Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci oraz zwigzanymi z mini interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w szczegodinosci
zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR 28, MSR 39, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 10, MSSF

11, MSSF 12, MSSF 13

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF/MSR, konsolidacja przeprowadzona zostala
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami

wykonawczymi.

Korekty i wytaczenia konsclidacyjne przeprowadzono zgodnie z zasadami zawartymi w
MSSF, a w szczegolnosci zgodnie z MSR 28, MSSF 3,MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12
i MSSF 13.

Spoika dominujgca posiada dokumentacje konsolidacyjng (jest poprawna i kompletna),

stanowigcy podstawe sporzagdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016

rok, na ktérg skiadaja sie;

- Jednostkowe sprawozdania finansowe Spoétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej
sporzadzone za rok 2018,

- korekty i wytaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, '

- obliczenia wartosci godziwej aktywow netto Spélek zaleznych,

- obliczanie wartosci udzialow udzialowcow niesprawujgeych koniroli,

C. OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJ! FINANSOWEJ

1. Zmiana stanu aktywéw (majatku) na 31.12.2016r. w stosunku do stanu na 31.42.2015r.

oraz jego struktura sa nastepujace:

w tys. 2f
Na kaniec okresu Na poczatek okresu Bynamika
Kwota Struktura Kwota Struktura 2:4
Skiadniki aktywow % % %
1 2 3 4 5 6
Aktywa trwale 196.531 35,83 1 176.084 32,54 111,61
1 Rzeczowe aktywa trwale 98.959 18,04 | 103.163 19,08 95,92
2. Nieruchomesci inwestycyine 75.246 13,72 51.443 9,51 146,27
3. Wartosc firmy - - - - -

Raport uzupetniajacy , Opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
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4 MWartosci hiematerialne 1653 0,386 2.315 0,43 84,36
5. Inwestycje w jednostkach slowarzyszonych - - - -
§.Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,08 _ 4GB0 0,08 100,00
7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku 19.913 3,63 18.703 3,46 106,47
8. Dlugeterminowe naleznosci - - - - -

9. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - -
Aktywa obrotowe 323.077 58,89 | 307.073 56,75 105,21
1. Zapasy 33.749 G,15 31.850 5,89 105,96
2. Krétkoterminowe naleznosc 2218641 ) 1180218 33,31 122,93
3.Kretkoterminowe roziiczenia migdzyockresowe 42.757 7,79 50.116 9,26 85,32
4. Naleznosci z tytulu pedatku dochodowego 3.962 0,72 2.217 0,41 178,71
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2.797 0,51 339 0,06 825,07
8. Srodki pleniezne | ich ekwiwalenty 18.271 333 42.333 7,82 43,16
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy 28.964 5,28 57.952 10,71 49,98
Aktywa razem 548.572 100,00 | 541.109 100,00 101,38

W okresie objetym badaniem akiywa ogolem grupy kapitalowej ulegly zwiekszeniu o

7.463 tys. zi, ti. 0 1,38 %, w porownaniu do roku poprzedniego. Na wzrost akiywdw najwiekszy

wplyw miato zwigkszenie nastepuigcych pozycii

- nierdchomaosci inwestycyjnych o

- aktywodw z tytutu podatku odroczonego o

- naleznosci krétkoterminowych o

-~ krotkoterminowych aktywow finansowych o

23.803

tys. zt

1210 tys. zf
41.323  tys. z

2.458

tys. zt

Udziat aktywow trwalych, w aktywach ogotem ulegt zwigkszeniu z 32,54 % w roku 2015 do

35,83 % w okresie cbjetym badaniem.

Udzial aktywow obrotowych, w akiywach ogdtem zwiekszyt sie z 56,75 % w roku poprzednim do

58,89 % w roku 2016.

2. Zmiana stanu Zrédel pochodzenia aktywdw (majatku) na 31.12.2016r. w stosunku do

stanu na 31.12.2015r. oraz jego struktura sa nastepujace:

w tys. 2zl
Na koniec okresu Na poczatek okresu Dynamika
Skiadniki pasywow Kwota Struktura Kwota Struktura 2:4
% % w %
1 2 3 4 5 8
Kapital wiasny razem 232.730 42,43 265.290 49,03 87,73
w tym:
A1 | Kapitat wtasny wiascicieli
jednostki dominujacej 229.953 41,93 253.662 46,88 90,65
1. | Kapitat podstawowy 146.131 27,20 148.131 27,56 100,00
2. | Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna) - - - -
3. | Akcje wlasne - - - - -
4. | Kapitat zapasowy 98.044 17,87 95.744 17,68 102,40
5. | Kapiial rezerwowy 9.321 1,70 7.315 1,35 127,42
B. | Kapilal z akiualizacji wyceny (5.956) {1,09) (5.727) (1,08) 104,00
7. | Straia z lat ubieglych i roku
biezgcego, w tym (20.587) {3,75) 7.199 1,33 285,97
- | zysk z lat ubieglych 2.216 0,40 5,302 0,88 41,80
- | strata okresu biezacego (22.803) (4,16) 1.887 0,35 1.202.06
A2 | Kapital wiasny przypadajacy na
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| udzialy niekontrolujace 2,777 0,50 11.628 215 | 2388
_Zobowigzania dlugoterminowe 37.096 6,76 51.827 9,58 71,58
1. | Dlugoterminowe rezerwy i 14.906 2,72 16.528 3,05 89019
2. | Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku o 14.907 2,72 15.999 2,96 9317
3. | Dlugoterminowe kredyly bankowe i
pozyczki 1.780 0,32 14.043 2,60 12,68
4. | Pozostale dlugoterminowe
zobowigzania finansowe 5.484 1,00 5,234 0,97 104,78
5. | Diugoterminowe zchowigzania - - - - -
6. | Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 19 Q.00 23 0,00 8261
Zobowiazania krotkoterminowe 278.748 50,81 223.953 41,39 124,47
1. | Krotkoterminowe rezerwy 25.664 488 10.541 1,95 252,96
2. | Krétkoterminowe kredyty bankowe i
pozyczki 33.125 6,04 15.962 2,95 207,52
3. | Pozostate krotkoterminowe
zcbowigzania finansowe 4226 0,77 3.613 0,67 116,97
4. | Krétkoterminowe zobowigzania 192.739 3513 173.515 32,07 111,08
5 Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 20.318 3,70 20,175 3,73 100,71
6. | Zobowigzania z tylulu podatku
dochodowego 1.674 0,31 147 0,02 1.138,78
Zohowigzania  dotyczace  aktywow
sklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy - - 39 0,00 -
PASYWA RAZEM: 548.572 100,00 | 541.109 100,00 101,38
W strukturze pasywow w poréwnaniu do roku poprzedniego nastapily nastepujace zmiany:
- zmnigjszenie kapitatu wlasnego o 32.560 tys. zi
- zmnigjszenie dlugoterminowych zobowigzan o 14.731 tys. zi
- zwigkszenie krotkoterminowych zobowigzan o 64.793 tys. zi

W strukturze pasywow grupy kapitatowej kapitat wiasny stanowit 42,43 %, zobowigzania

dtugoterminowe stanowity 6,76 %, a zobowigzania krotkoterminowe stanowity 50,81 %.

3. Wyniki finansowe agrupy kapita%owei w okresie badanym w stosunku do roku ubieglego sa

nastepuiace:
w tys. zl
Rok Rok Zmiana Wskaznik
L.p Tresé biezacy poprzedni stanu dynamiki
+ zysk + zysk + poprawa
- strata - strata - pogorszenie 5:4%

1 2 3 4 5 B
1. | Strata netto ze sprzedazy -10.933 +12.371 -23.304 - 188,38

aw tym;

1) produkiow -13.373 1 +10.551 - 23.924 - 226,75

2)  towardw i materiatow + 2.440 +1.820 + 620 34,06
2. | Wynik na pozostalych przychodach i

kosziach -8.749 - 3.582 - 5,167 - 144,25
3. | Wynik na przychodach i kosztach

finansowych - 3.015 -4.873 +1.858 38,13
4. | Strata brutto -22.697 + 3.916 - 26.613 - 679,60
5. | Podatek dochodowy - 96 1.434 X X
6. | Strata netio z dziatalnos$ci gospodarczej - 22.601 + 2.482 -25083 | -1.01080
7. | Zysk/strata na dzialalnosci zaniechanej - - - -
8. | Strata za rok obrotowy, w tym: - 22.601 + 2.482 - 25,083 -1.010,80
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Zysk przypadajacy:ha udzialy :
niekontroluigce + 202 + 585 - 383 - 65,47
- | Strata netto przynalezna
akcjonariuszom '_spélki - 22.803 +1.897 24700 -1.302,05
9. | Inne catkowite dochody netto - 161 -2.294 +2.133 92,98
10. | Catkowite dochody netto ogblem -22.762 + 188 -22.950 | - 12.207,45
- | przypisane udziaiom niekontrolujacym +198 + 513 -315 61,40
- | przypisane akcjonariuszom jednostki )
dominujace; - 22.8960 - 325 -22635 -6.96462

W 2016 roku grupa kapitatlowa ponicsta strate netto na sprzedazy w kwocie 10.933 tys. zl., co
oznacza spadek w poréwnaniu do roku poprzedniego o 23.304 tys. 2}

Na pozostaie] dziatelno$ci operacyjnej oraz na dzialelnosci finansowej poniesiono siraty
odpowiednic w kwotach 8.748 tys. zti 3.015 tys. zL. Wynik na pozostate] dzialalnoéci operacyine
ulegt cbnizeniu, w porownaniu do roku poprzedniego o 5.167 tys. zt, a wynik na dzialalnosci
finansowej jest lepszy od wyniku osiggnietego na tym segmencie dzialainosci w poréwnaniu do
roku 2015 ¢ 1.858 tys. zt

Wynik netto z dzialalnosci gospodarcze] zmniejszyl sie w porownaniu do roku 2015
0 25.083 tys. 2.

W okresie objgtym badaniem strata netto przynalezna akcjonariuszom jednostki dominujace;
wynosita 22,860 tys. zi.

4. |stotne wskazniki zyskownosci, plynnosci finansowej oraz wskazniki rynku kapitalowego

s3 nastepuiace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezacy poprzedni - Pogorszenie

1 - 2 3 4 5

1. | Wskaznik zyskownosci sprzedazy netto -2,88 0,25 -3,13

2. | Wskaznik zyskownosci majgiku ogéiem (ROA) -4,19 0,34 -4,53

3. | Wskaznik zyskownosci kapitatow wlasnych (ROE) -9,18 " 0,70 -9,86

4. | Wskaznik pokrycia biezacych zobowigzan 1,16 1,37 -0,21

5. | Wskaznik szybkosci splaty zobowiazan 1,04 1,23 - 0,19

G. Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach 64 64 -

7. | Wskaznik ohrotu zobowigzaniami w dniach 55 58 +3

9. Wskaznik zadluzenia ogdlem 0,57 0,51 - (3,08
10, | Wskaznik trwalosci strukiury finansowania 0,49 0,56 - 0,07

Wskaznik zyskowno$ci sprzedazy netto, majatku ogdtem oraz kapitalow wiasnych uksztattowaty
sig ponizej jednosci i ulegly pogorszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego, odpowiednio
0 3,13 punkty procentowe, 4,53 punkty proceniowe i 9,86 punkty procentowe.

Wskazniki dotyczgce przeptywow pienieznych obnizyly sie w stosunku do roku 2015,

Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach utrzymal sig na poziomie z roku poprzedniego i wyniost
84 dni, natomiast wskaznik obrotu zobowigzaniami poprawit sie o 3 dni.
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Wskaznik zadiuzenia uleg! obnizeniu o 0,08 punkidw, co oznacza iz majatek jest w wiekszym

stopnriu obcigzony zobowigzaniami niz w roky 2015,

Whioski koricowe

Wyniki badania oraz analiza przedstawionych wyzej wskaznikow plynnosci i rentownosci

nie wskazuje na istnienie zagrozenia dfa kontynuacji dziatalnosci gospodarczej GRUPY

KAPITALOWEJ MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w nastepnym roku obrotowym.

D. BADANIE SKLADNJKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA | POZYCJ|

KSZTALTUJACYCHWYNIK CALOKSZTAETU DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1. Rzeczowe aktywa trwale

7

3)

Wartoé¢ brutto w Spélkach obietych konsolidacjg wynosi:

- jednostki dominujace;

- jednostek zaleznych

Razem: 292.757 tys.

- wylgczenia i korekty konsolidacyjne

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych po wylaczeniach

Umorzenie wynosi:
- Jjednostki dominujgce;

- jednostek zaleznych

Razem: 165.476 tys.

- wylaczenia i korekty konsolidacyjne
Wartos¢ umorzenia po wytgczeniach

Odpis aktualizujgey warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych

WYNosi

Wartos¢  rzeczowych  aktywdéw  trwalych  po  korekiach

konsolidacyjnych wykazana w sprawozdaniu z sytuagji finansowej

na dzien 31.12.2015r. wynosi

Z ogdiu wartosci netto rodkow trwatych przypada na:

a  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b} budowie, lokale i obiekty inzynierii igdowe] | wodnej

¢} urzgdzenia techniczne i maszyny

52.389  tys.
240.358  tys.
53.867 tys.
238.890 iys.
38.841 tys.
126,635 tys,
25547  tys,
138.929 tys.
2 tys.
$8.959 tys.
7.951 iys,
49.548 iys.
29.024  tys.

zt

zt
zt
zt

z

i

2zt

zt

zt

z
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dy  srodki transportu 8.628 tys. zi
g) inne $rodki trwale 2908 tys. z

Razem $rodki trwale  98.959 tys. zi

Udziat procentowy w sumie sprawozdznia z  sytuaci

finansowe; 18,04 %

Whytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza:

»  przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych do rzeczowych
aktywow trwalych 28.010  lys. zt
» zyskow ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych w grupie

oraz modarnizacji rzeczowych aktywdw trwalych wykonanej w

grupie (186) tys. zt
» wylaczenia niezrealizowanych zyskow z inwestycji
realizowanych w grupie kapitalowej 78 ys. zi

& rzeczowych  akiywow trwalych przekazanych pomigdzy

jednostkami w grupie w wyniku polgczenia {433) tys. =t
» sprzedazy zorganizowanej czedci przedsiebiorstwa pomiedzy

spotkami zaleznymi {149) tys. zi

Qdpisy aktualizujgce dotycza;

> jednostki dominujgce} w kwocie - tys. 2
> iednostek zaleznych w kwocie 2 tys. &
Rzeczowe aktywa trwale zostaly prawidlowo zaprezentowane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

2. Nieruchomosci inwestycyine

1) Wartos¢ w Spotkach objetych konsolidacjg wynosi:

- jednostka dominujgca £66.213 tys. zt

- jednostki zalezne 34713 tys. zt
Razem: 100.926 tys.zi

- wylgczenia t korekty konsolidacyjne (25.680) tys. zt

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych po wylaczeniach i

korektach 75.246 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 13,72 %

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

» przeniesienia nieruchomosci inwestycyinych do rzeczowych
aktywow frwatych (29.010) tys. z
»  korekty amortyzacii 103 tys. z
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~ zysku powstatego na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

pomiedzy jednostkami grupy (894) tys. zt

-~ wyceny nieruchomosci inwestycyinych do wartodci godziwej

(dokonane] w latach poprzednich) 4121 tys zi

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly prawidlowo zaprezentowane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

. Wartose firmy-- nie wystepuje.

- Wartosc firmy wynikajgca ze sprawozdan jednostkowych 1538 tys. zf
- Whylaczenia i korekty konsolidacyjne (1.535) tys. zi
Wartos¢ firmy pe wylaczeniach - tys. zi

Wartos¢ firmy powstala w wyniku potaczenia jednostek wchodzacych w skiad grupy
kapitatowej i podiega eliminacji w procesie konsolidacii.

Pozycja wykazana prawidlowo w sprawczdaniu z sytuacji finansowej.

. Wartosci niemateriaine

1) Wartos¢  brutto  wartosci  niematerialnych  wynikajaca ze  sprawozdan

jednostkowych spotek objetych konsolidacjg wynosi:

- jednostki dominujgcei 3.866 tys. z
- jednostek zaleznych 6.038 tys. =z

Razem:  9.904 tys. zt
- wylaczenia i korekty konsolidacyjne (188) tys. z!
Wartosci niematerialne po wylaczeniach 9.7156  tys. zt

2) Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych objetych konsolidacig wynosi:

- jednostki dominujacej 29018 tys. z

- iednostek zaleznych 4925 tys zl
Razem: 7.841 tys. zl

- wylgczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych (79}  tys. 2
Wartese umerzenia po wylaczeniach 7.762  tys. z

3) Qdpis aktualizujgey dotyczacy wartosci niematerialnych ~ tys. zd

4) Wartcs¢ netto wartosci niematerialnych na dzien 31.12.2015r.
WYNOSI: 1.953 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuagji
finansowej 0,36 %

Raport uzupeiniajacy , Opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu
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Wylaczenia i korekty konsolidacyine dotycza;

~ zysku na sprzedazy dokonanej w grupie

~ polgczeniem spolek w grupie

(63)
{47)

tys. zi
tys. zi

Wartesei niemateriaine zostaly prawidiowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z

sytuacji finansowe).

Naktady na budowe i zakupy rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych oraz nierucheomosci inwestycyjnych
a) Nalkdady na budowe i zakupy Srodkéw trwalych, wartosci
niemateriainych i nieruchomosai inwestycyjnych
{lacznie z leasingiem) 13.665  tys. zi
b) Zrodia finansowania
z tego przypada na:
- amortyzacia do wysokosci nakiadow 0.026 tys. =z
- feasing 4638 tys. z
Razem zrodia finansowania  13.665 tys. zt
Niedobor zrodet finansowania - tys. zi

Sfinansowanie nakiadow na budowe rzeczowych aktywow trwalych i WN oraz

nieruchomosci inwestycyjnych przedstawia sie nastepujaco;

a) zobowigzania na 01.01.2016r. (bez VAT i leasingu

finansowego)

b} nakiady na budowe Srodkdéw trwalych, WN oraz nieruchomosci

inwestycyjnych w 2016r. (bez leasingu finansowego)

Razem potrzebne srodki

c) zobowigzania na 31.12.2016r. (bez VAT i ‘leasingu

finansowego)
d) dokonane kompensaty

e) sfinansowano nakiady

583

9.026

9.609

446
683
8.480

tys. =

tys. zt
tys. zt

tys. zt
tys. zt
tys. zt

. Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wlasnosci

- nie wystapity.

. Dhugoterminowe aktywa finansowe

Odpis
Wartosé brutto

aktualizujgcy

w tys. z#

w tys. zf
Akcje i udzialy 123.402 60.117
v w jednostce dominujace 122.021 59.132
¥ w jednostkach zaleznych 1.320 985

Wartosé

bilansowa

w tys. zt

63.285
62.889
335

Raport uzupeiniajacy , Opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
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Pozostale dlugoterminowe aktywa

finansowe 81 - 51
Wylaczenla i korekty konsolidacyjne {120.598) {57.773) (62.825)
Diugoterminowe aktywa w

sprawozdaniu skonsolidowanym 2.804 2.344 460
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 008 %

Whvytaczenia i korekty konsolidacyjne dotyczyiy:

Posiadanych udziatow | akji przez jednostke dominujacg w nastepujacych spotkach:

» MZ Realizacje Przemyslowe S A, 22792 tys. zi
»  MZ Konstrukcje Przemystowe S A, 2.307  tys. z
»  MZ GPBP SA 13.014  tys.
» BIPROHUT Sp.z 0. 0. 13.906  tys. #
» PRINZ S.A 68.579  tys. z

Razem: 120.598 tys.z!

Prezentowane diugoterminowe aktywa finansowe stanowia

posiadane udzialy w nastepujgcych spotkach:

» INWESTCENTRUM Sp. z 0. o 5 tys #
» INWESTSYSTEM Sp. z 0. 0. 5 tys. zi
> BUD - WORK SERWIS 3p. z 0. o. 81  tys. z

Razem: 71 tys. zt
»  Pozostale akiywa diugoterminowe 389 tys. zl

Pozycja prawidiowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j

7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wynoszg 19.913 tys. z
i dotyczg:

- jednostki dominujace; 6.843 tys.
- Jednostek zaleznych 13.276  tys. z

powiekszone zostaly o;
- Korekty konsolidacyjne wynikajgce z utworzenia aktywu na

podatek odroczony dotyczacy odpisow na naleznosc

pomigdzy jednostkami powigzanymi. (306) tys. #t
Aktywa z tytutu podatku odreczonego podatku dochodowego w
skonsolidowanym sprawczdaniu finansowym 19.913  tys.zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 3,63 %

Raport uzupetniajgcy , Opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S5.A. w Zabrzu
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8. Diugoterminowe naleznosci - nie wystapily.

Diugoterminowe  naleznosci wynikajace ze sprawozdan jednostkowych spétek
wchodzgeych w skiad grupy kapitatows):

- wjednostce dominujgce; - tys. 2
- wjednostkach zaleznych 24 tys. zd
- odpis akiualizujacy (24}  tys.
Diugoterminowe naleznosci w skonsolidowanym sprawoczdaniu

finansowym - tys. &

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

8. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe- nie wystapity.

. AKITYWA CBROTOWE

1.

Zapasy
Zapasy brutto na koniec ckresu wynoszg

z tego przypada na:

1} materialy

2} poétprodukty i produkty w toku
3) produkty gotowe

4) towary

Wyigczenia i korekty konsoiidacyjne
odpis z tytutu aktualizacji wyceny

Zapasy Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Udziat procentowy w sumie sprawozdania- z sytuacii finansowej

Wartoé¢é zapasow zostala. prawid%dwo zaprezentowana

sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

2. Kroétkoterminowe naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe wynoszg;

odpisy z iytulu aktualizacji wyceny

wytaczenia i korekly kensclidacyjne

Naleznosci krotkoterminowe na 31.12.2016r.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

- %

34453  tys. zt

20.262  tys. zi
11.363  tys.zt

2.683 iys. z
145 tys. z

- tys. zt
(704)  tys. zt

33.749  tys. zt

6,15 %

skonsclidowanym

308.480 tys. zt
{35.212) tys. zt
(51.707) tys. zl
221.541 tys.zd

40,29 %

Raport uzupetniajacy ,, Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu



w tym przypada na:

- naleznosci od jednostek zaleznych grupy kapitalowej

- naleznosci od pozostatych jednostek

221.541

tys. zi

tys. zi

Na naleznosci watpliwe | sporne utwerzono w Spotkach objetych konsolidacig odpisy

aktualizujgce.

Wylgczenia | korekty konsolfidacyjne dotycza wzajemnych rozrachunkéw majgcych

miejsce miedzy spotkami objetymi konsclidagija.

Nalezrosct z tytulu dostaw | uslug zostaly prawidiowo ujete w skonsclidowanym

sprawczdaniu z sytuacji finansowe;.

Z kwoty brutto naleznosci z tytuiu dostaw | ustug przypada na naleznosci:

a) nieprzeterminowane

D) przetermincwane

w tym o okresach przeterminowania:

- do 3 miesiecy
- od 3 do 6 miesigcy
- od 8 do 12 miesiecy

- powyze] 12 miesiecy
Razem (a + b):

Odpisy z tytuiu aktualizacii wyceny

Wylgczenia i korekty konsolidacyjne

Naleznosci  krotkoterminowe  dolyczace  dostaw | usiug
zaprezentowane w  skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowsj. '

Krotkoterminowe naleznosci pozostale

Krotkoterminowe naleznosci pozostate wynosza;
- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny

- wylgczenia i korekty konsclidacyjne
Krotkoterminowe naleznosci pozostate wykazane
chejmuja;

»  zaliczki na dostawy

> naleznosci z tytutu podatkdw, dotacii | ubezpieczen spotecznych

» pozostale

221.854
45.006

20.447
721
1.020
22.818

266.660

(27.577)
(48.580)

190,503 .

41.801

(8.898)
(1.865)
31.038

14.940
§.824

7.274

tys.
tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.
tys.

tys.

tys.
tys.
tys.
tys.

tys.
tys.

tys.

zl

zt

7
zt
zt

zt

zi

z}

zt

2t

zi

zt
zi

zt

bai

el

zt

Wylaczenia | korekty konsolidacyjne dotyczyly rozrachunkow wystepujacych miedzy

spotkami objetymi konsolidagja,

sprawozdania finansowego za 2076r. Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu
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Kréotkoterminowe naleznoéci zostaly prawidiowo 1 kompietnie ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

wWynoszg. 42.627 tys z
Wytgczenia | korekty konsolidacyjne 130 tys. z
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 42,7567 tys.zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 7,79 %
w tym:
e wycena kontraktow diugoterminowych 39.181  tys. zt
e pozostale 3.586  tys. z
Wylaczenia | korekly konsolidacyjne dotycza wzajemnych obrotéw  pomiedzy

jednostkami wehodzaeymi w sklad grupy kapitatowe.
Pozycja prawidiowo wykazana w skensolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Wynosza; 3.862 tys.zi
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 072 %
i dotyczg;

- jednostki dominujace] 1797  tys. zi
- jednostek zaleznych 2165 tys. z

Wylgczenia i korekty konsolidacyjne nie wystapity.

Pozycja prawidiowo wykazana w skensolidewanym sprawozdaniu z sytuaci finansowe.

. Krétkoterminowe aktywa finansowe wynosza:

Wartoéd Cdpis Wartos¢

brutto aktualizujgcy hilansowa

w tys. zf w tys, zf w tys. zf
Krotkoterminowe aktywa finansowe 16.547 3.784 12,763
v w jednostkach powigzanych 0.966 - 9.966
- udzielone pozyczki 966 - 968
- inne krotkoterminowe akiywa 9.000 - 9.000
v w jednostkach pozostatych 6.581 3.784 2,797
- Udzielone pozyczki 3.500 3.600 -
- akcje i udzialy 15 15 -
- instrumenty pochodne 2.793 - 2.793
- inne aktywa 273 269 4

Raport uzupeiniajgey ,, Opinig niezaleznego biegtego rewidernta z badania rocznego, skonsolidowanego
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Wylgczenia i korekly konsolidacyjne

dotyczace eliminacji  udzielonych
pozyczek pomiedzy jednostkami w
grupie. (9.966)
Krotkoterminowe aktywa finansowe
prezentowane w skonsslidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej 2.797

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,51 %

Pozycja prawidiowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosza: 18.209 tys.zd
wtym:

- wjednostice deminujgce) 6.5682 tys. zi
- w jednostkach zaleznych 11.627 tys. z!
Wytaczenia | korekty konsolidacyjne 852 tys. zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zaprezeniowane w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 18.271 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe} 3,33 %

Warto$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow stanowig srodki pieniezne w kasach,
na rachunkach bankowych craz lokaty krétkoterminowe zictowe i dewizowe.

Aktvywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Wwynosza; 28,964 tys. zi
w jednostce dominujace) 16.706 tys. zt
w jednostkach zaleznych 12.258 tys.kz{
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne dotyczg;.

»  brak

Wartos¢ wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacit

finansowej, 28,964 tys.zi
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 5,28 %

Pozycja prawidtowo wykazana w skonsclidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;,

KAPITAL WEASNY

Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej wynosi 229,953 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 41,83 %
i sklada sie z;

1)  Kapitalu zakiadowego 149,131 tys. zi

Raport uzupetniajacy , Opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
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2} Naleznych wpiat na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna) - tys. 7
3)  Akcji i udzialow wiasnych (wielkose ujemnay) - tys. zt
4y Kapitatu zapasowego 98.044 tys. zi
5)  Kapitatu rezerwowego 9.321 tys. zt
8) Kapitatu z aktualizacii wyceny aktywow (5.858) tys. zt
7)  Zysku/ straty z lat ublegiych i roku biezgcego, w tym: (20.587) tys.

Zysku/straty z lat ubiegtych 2216 tys. &
- Zysku/straty okresu biezgcego (22.803) tys.
Kapitat wiasny przypadajacy na udzialy niekontrolujace 2.777 tys.zt

Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej

Kapitat zakladowy

wynosi: 185,653 tys. A
Wylgczenia kapitalow Spotek zaleznych (36.522) tys, =
Kapital zakiadowy na dzien 31122016r.  wykazany

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 149,131 tys. z

Kapital zakladowy Grupy Kapitatowe] na dzien 31.12.2016+. wynosi 149.131 tys. zt |
dzieli sig na 149.130.538 akeji, w tym:

v 149.118.688 akcii zwyklych na okaziciela,

v 11.850 akcii zwyklych imiennych,

0 wartossi nominalnej 1,00 2zt kazda.
Pozycla wykazana prawidiowo w skonsclidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe]

Nalezne wptaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna) - nie wystapily.

Akcje wiasne {(wielko$€ ujemna) - nie wystapily.

Kapital zapasowy

wynosi:

Wartoéé wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spotek

objetych konsolidacjg, na dzien 31.12.2016r. 110649  tys
Whytgczenia i korekty konsolidacyjne (12.605) tys. z
Kapitat zapasowy wykazany W skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej 98.044 tys. zt

Wylaczenia i korekty kensolidacyjne dotyczace eliminacii kapitatbw spolek zaleznych
ustalonych na moment objgcia kontroli oraz  kapitatow naleznych udzialowcom

niekontrolujgcym.

Raport uzupeiniajacy , Opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego, skonsolidewanego
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1.5  Kapital rezerwowy

1.6.

1.7.

WYNOsi:
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spolek
objetych konsolidacjg, na dzien 31.12.2016r.

Wylgczenia i korekty Kkonsolidacyjne dotyczace udziatow
niekontrolujgcych craz przekazanie na fundusz celowy
Kapitat rezerwowy  wykazany w  skonsolidowanym

sprawczdaniu z sytuac)i finansowej

Kapitat z aktualizacii wyceny

WYNOS!

Wartos¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spédtek
objetych konsclidacia, na dzien 31.12.2016r.

Whylgczenia i korekly konsolidacyjne dotycza  udziatow
niekontrolujgcych

Kapitai rezerwowy z aktualizacji wyceny wykazany w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zyskistrata z lat ubieglych i roku bie¥aceqgo

WYNoSsi

Wartos¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spolek
objetych konsolidacja, na dzien 31.12.2016r.
Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Zysk wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

w tym:

- zysk z lat ubiegtych

- strata okresu hiezacego

10.233

(912)

9.321

(6.080)

124

(5.956)

(6.141)
(14.446)

(20.587)

9.321
(22.803)

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.

tys.
tys.

tys.

tys.
tys.

Whylaczenia i korekty konsolidacyjne dotyczgce wyniku zostaty ustalone prawidiowo.

Kapitat wiasny przypadajacy na udzialy niekontrolujace

Udzial procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

2777

tys.

z4

zt

zt

zt

zi

zt

zF

zt

zt

zt

0,50 %

Kapitat przypadajacy na udzialy niekontrolujace powstaly w latach poprzednich i w

okresie objetym badaniem, w tym:

» w okresie objetym badaniem dokonano zmnigjszenia

(8.851)

tys.

zt
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

. Dlugoterminowe rezerwy wynosza

Wartos¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spélek

objetych konsolidacjg, na dzien 31.12.2016r. 14.906  tys. zi
w oLy

= wjednostee dominujace] 1643  tys. zi
¥ wlednostkach zaleznych 12.863  tys. z!
Whytgczenia i korekty konsolidacyjne - tys.zt

Diugoterminowe rezerwy wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej 14.906 tys. zi
Udzial procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,72 %
Whylaczenia i korekta konselidacyjne nie wystapity.

Pozycja prawidlowo wytgczona w skonsclidowanym sprawczdaniu z sytuacji finansowej.

2. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosi

Warto$¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spétek
objetych konsolidacjg, na dzien 31.12.2016r. 15277 tys. zt
Whylaczenia i korekty konsolidacyjne (370) tys. zt
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej 14.907 tys. zt

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 2,72 %

Korekty konsolidacyjne dotycza utworzenia rezerw od wartosci wyceny nieruchomoéci
inwestycyjnych oraz eliminacji utworzonej rezerwy na podatek odroczony w zwiazku z
pofaczeniem spolek wehodzacych w sklad grupy kapitatowe.

Pozycja prawigiowo wytaczona w skonsclidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wynosza

Warto$¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spatek

objetych konsolidacja, na dzien 31.12.2016r. 2.332  tys. z
w tym:
> wjednostce dominujgcej 1412 tys. zi
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» wjednostkach zaleznych 8920  tys. zf
Whylgczenia | korekly konsolidacyjne (652) tys.zt
Diugoterminowe Kredyty bankowe i pozyczki wykazane w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1.780 tys. zi
Udziat precentowy w sumie sprawozdania z sytuagji finansowej 0,32 %

Pozycja prawidiowo wytgczona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe].

4. Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe wynoszg

WartoSci wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spolek

objetych konsclidacja, na dzien 31.12.2016r. 5484 tys. zi
w tym:

» wjednostce dominujace] 430 tys. zi
» wjednostkach zaleznych 5054  tys. &
Whlaczenia i kcrekty konsolidacyjne - tys. zi
Pozostate diugoterminowe zchowigzania finansowe wykazane w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowe;j 5484 tys. zi
Udzial procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 1,00 %

Whtgczenia i korekty konsolidacyjne nie wystapity.
Pozycja prawidiowo wytgczona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowe.

. Dlugoterminowe zobowigzania— nie wystepuja.

. Plugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynosza .

Wartoé¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spotek

objetych konsolidacjg, na dzien 31.12.2016r. 19 tys. zt
w tym:

> wjednostce dominujgee; - tys. zt
» w jednostkach zaleznych 19 tys. zt
Whylaczenia i korekty konsolidacyjne - tys. oz
Diugoterminowe rozliczenia miedzyckresowe wykazane w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 19 tys.zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,00 %

Pozycja prawidlowe wylaczona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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VI, ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMENOWEJ

1. Krotkoterminowe rezerwy wynosza

Wartos¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spélek

objetych konsolidacja, na dzienn 31.12.2016r. 26.684 tys. zi
w tym:

» W jednostce dominujgce 16.530  tys. zd
= wjednostkach zaleznych 10.134  tys. zi
Whytgczenia i korekty konsolidacyjne - iys ozt
Krotkoterminowe rezerwy wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej 26.664 tys.zt
Udzial procentowy w sumie sprawczdania z sytuacji finansowe] 4,86 %

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne nie wystapity.
Pozycja prawidlowe wylaczona w skonsclidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wynosza

Wartoé¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spdlek

abietych konsolidacjg, na dzien 31.12.2016+. 33.539  tys. zt
w tym:

» wjednostice dominujacej 21.298  tys.
» w jednostkach zaleznych 12.241  tys. zi
Whytgczenia i korekty konsclidacyjne (414)  tys. zi
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wykazane w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 33.125 tys.zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 6,04 %

Wylaczenia 1 korekty konsolidacyjne dotycza pozyczek udzielonych pomiedzy
jednostkami grupy.

Pozycja prawidlowo wylgczona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

3. Pozostale krétkoterminowe zobowiazania finansowe wynosza

Wartos¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spolek

objetych konsolidacja, na dzien 31.12.2016r. 13.251  tys. zt
w tym:
» w jednostce deminujgce; 6.877 iys. z
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~ wednostkach zaleznych 6.374  tys.
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne (9.025) tys. #
Pozostate  krotkoterminowe  zobowigzania  finansowe
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowe;j 4,226 tys.zt
Udzial procentowy w sumie sprawozdania z syluacj finansowej 0,77 %

Korekta konsolidacyjna dotyczaca eliminacji weksli, obligacji i pozyczek w grupie.
Pozycja prawiciowe wylgczona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacl finansowej.

4. Krotkoterminowe zobowiazania wynosza

Wartos¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spolek

objetych konsolidacja, na dzien 31.12.2016r. 243691 tys. z
w tym:

*> W jednostce dominujgce] 136.149 tys. z
» w jednostkach zaleznych 107.542 tys. z!
- wylgczenia i korekty konsolidacyine (50.862) tys.
Zohowiazania krotkoterminowe na 31.12.2016r. 192.739 tys. zt
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 3513 %

Whylgczenia i korekty konsolidacyjne dotycza wzajemnych rozrachunkdw pomiedzy
jednostkami wehodzaeymi w skiad grupy.

Strukiura czasowa zobowigzan z tytuiu dostaw i ustug jest nastepujaca:

a) nieprzeterminowane 173.438  tys. zt

b} przeterminowane 23507 tys. z
w tym o okresach przeterminowania: '

- do 3 miesiecy : ‘ 17.384  tys. zt

- od 3 do 6 miesiecy 857 tys. zt
-od 6 do 12 miesiecy 394 tys. zt
- powyzej 12 miesiecy 4.872 tys. zt

Razem {a +b): 196.945 tys. zt
Whyigczenia konsolidacyjne (49.135) tys. z!

Zohowigzania z ftytulu dostaw i uslug zaprezentowane w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 147.810 tys. z!

Zobowigzania pozostate wynosza:

Wartos¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spotek
objetych konsolidacja, na dzien 31.12.2016r. 45745 tys. 7
Wty

» w jednostce dominujace] 26073  tys. zt
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» wlednostkach zaleznych

- wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Pozostale zohowigzania krotkoterminowe na 31.12.2016r.

20.672
(1.816)
44.929

tys.
tys.
tys.

zi
zt

zi

Whylgczenia i korekty konsolidacyjne dotyczg rozrachunkow migdzy jednostkami objetymi

konsolidacja.

Zobowigzania pozostate zostaly prawidiowo | kompletnie ujgte w skonsclidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej i dotycza;
-z tytulu podatkow, cel i ubezpieczeh spatecznych

-z tytulu wynagrodzen

otrzymane zaliczki na dostawy

- inne

5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wynosza

Wartos¢ wykazana w sprawozdaniach jednostkowych spotek
objetych konsolidacja, na dzien 31.12.2016r.

w tym:

» wjednostce dominujace]

» w jednostkach zaleznych

Whylgczenia i korekty konsclidacyjne

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazane w

skensolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej
Udziai procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe dotycza,
- wyceny diugoterminowych koniraktow budowlanych

- pozostale

Razem: 20.318 tys.

14.372  tys. zi
7.933  tys. #
17,936  tys. z
4688 tys. z
"""" 44929 tys. zt
20,6688  iys. z
§.261 tys. zt
12.407 tys. zt
(350)  tys. zi
20.318  tys. zt
3,70 %

19.929 tys. z}
389 tys. zl

Pozycja prawidiowo wylgczona w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

WYNosza;
i dotyczg;

- jednostki dominujacej
- jednostek zaleznych

Whytgezenia | korekty konsolidacying nie wystapity.

1.674

34
1.640

tys.

tys.
tys.

tys.

zt

zt

zt

zt
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Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wykazane w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Udzial procentowy w sumie spraweczdania z sytuacji finansowej

Zobowiazania dotyczace aktywow sklasyfikowanych

1.674 tys.zi

0,31 %
Pozycja prawidlowo wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z syluacji finansowe;.

jako przeznaczone do

sprzedazy — nie wystapily.

WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw Grupy Kapitalowej sporzadzone zostaio

przez:

. potaczenie w pelngj] wysokosci poszczegdinych pozyc)i jedrosikowych sprawoczdan z

sytuacji finansowe] | catkowitych dochodow Spotki dominujgcej | Spolek zaleznych

objetych konsolidacjg oraz dokonanie wylaczen fransakcji wystepujgoych miedzy

spotkami.

Sprawozdanie z dochodbw zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF.

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz Skonsolidowane sprawozdanie z
catkowitych dochoddw sporzgdzone za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

wariant kalkulacyjny.

wlys. zt:
Tresé P;y;gggg y:Ze Odpowiadajace f"g ;’ s’ ‘;‘(
zbytu im koszty
i pozostate - strata

1 2 3 4
Dziatalnos¢ operacyjna 792.312 756.161 + 36,151
w by ‘
Produkty, ustugi, towary, materiaty 792.312 - +36.151
Koszt wytworzenia produkiow,
towarow, materiatow - 756.161 -
Zysk brutto ze sprzedazy 792.312 756.161 + 36.151
Koszty sprzedazy X 23 -23
Koszty ogolnego zarzadu X 47.061 - 47.061
Strata netto na sprzedazy 782.312 803.245 -10.933
Pozostale przychody operacyjne | 25.884 X -
Pozostale koszty operacyjne X 34.633 -8.749
Strata na dziatainosci 818.196 837.878 -19.682
operacyjnej
Przychody finansowe 3.838 X -
Koszty finansowe X 6.853 -3.015
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St iy P TNIEY T Rm— ST
Podatek dochodowy biezacy Cox X 2.481
Odroczony podatek daé‘hodowy X X (2.577)
Strata netto z dziatalnosci
gospodarczej X X -22.601
Zysk (strata) z dziatalnosci
zaniechanegj - - -
Strata netto za rok obrotowy, - - - 22.601
w tym:
v zysk przypadajacy na udzialy

niekontrolujgce - - + 202
v zysk netio przynalezny

akcjonariuszom spdtki - - - 22.803
Inhe calkowite dochody netto - - - 161
Podlegajace przekwalifikowaniu do
rachunku zyskéw i strat - - -
Nie pedlegajace przekwalifikowaniu
do rachunku zyskow i sirat, w tym: - - - 161
v’ zyskifstraty aktuarialne - - - 199
v podatek odroczony dotyczacy

zyskow/strat aktuarialnych - - 38
Catkowite dochody netto ogdiem, - -
w tym: - 22,762
v przypisane udziatom

nigkentrolujgcym - - 198
v przypisane akcjcnariuszom

jednostki dominujace; - - ' - 22.960

1.1, Przychody operacyine, pczostale przychody operacgyjne i finansowe
ujete w sprawozdaniach z dochodow Spotek objetych konsolidacjg 875.972 tys. zi

Wylgczenia | korekty konsclidacyjne przychodow (63.938) tys. zt
Przychody wykazane prawidiowo w skonsolidowanym sprawoczdaniu

z dochodow 822.034 tys. z
wiym:

»  przychody ze sprzedazy produktow, towardw | materiaiow 792.312 tys. zt
¥ pozostale przychody 25884 tys. z
¥ przychody finansowe 3.838 tys. z
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1.2, Koszty operacyjne. pozosiale koszty operacyjne i finansowe ujete w

sprawozdaniach z dochoddw Spoiek objetych konsolidacja

Whylgcrenia i korekty konsolidacyjne kosztow

Koszty wykazane prawidlowe w skonsolidowanym sprawozdaniu z

dochoddw

w tym:

-
»
-

koszty sprzedanych produkidw, towardow i materialdw
koszty sprzedazy

koszty cgélnego zarzadu

pozostale kosztly

koszty finansowe

Strata brutto

2. Pozostale przychody i koszty

Pozostale przychody

FPozostate koszty

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej - strata

Pozostate przychody cohejmuja:

rozwigzane rezerwy na swiadczenia pracownicze
rozwigzane rezerwy na zobowigzania

zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
rozwiazanie odpisow aktualizujgcych dotyczacych zapaséw
rozwigzanie odpisow aktualizujgeych dotyczacych naleznosci
zobowigzania przedawnione

przychody z inwestycji w nieruchomosci

otrzymane kary umowne i odszkodowania

rozwigzanie odpisow akiualizujgcych dotyczacych aktywow
trwatych

wycena nieruchomaosci inwestycyjnych

zwrot kosztow sgdowych

zysk z tytulu okazyjnego nabycia

pozostate

Pozostale koszty obejmuja:

utworzone rezerwy na Swiadczenia pracownicze

utworzone rezerwy na zobowiazania

898.147
(53.416)

844731

756.161
23
47.061
34.633
6.853
(22.697)

25884
34.633
(8.749)

4.557
267
5.040
20
3.967
642
1.997
2.852

75
222
144

4.239
1.862

2.850
2.878

tys.
tys.

tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.
tys.
tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.
tys.

zt

zt
zt

zt

zt
zt
zi
2
zt
zt
zt

zi

zt
zt
z4
zt

zt

zt
2zt
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utworzone odpisy akiualizujace dotyczace naleznosci
utworzone odpisy akiualizujgce dotyczace zapasow
wyscena nieruchomosci inwestycyjnych

oplaty, koszty sgdowe, grzywny

odszkodowania | kary umowne

koszly inwestycji w nieruchomosci

umorzone naleznosci

pozostale

3. Dzialalnosé¢ finansowa

Przychedy finansowe

Koszty finansowe

Wynik na dziatalnosci finansowej - strata

Przychody finansowe obejmuja:

dywidendy i udzialy w zyskach

odsetki z rachunkow bankowych i lokat
odsetki od naleznosci i pozostale
wycena instrumeniow pechodnych
wynik na réznicach kursowych ( wycena)

pozostaie

Koszty finansowe obejmuja:

odsetki od kredytow

odsetki od zohowigzan

odsetki budzetowe

odsetki od umow leasingu

pozostate odsetki

wynik na rdznicach kursowych zrealizowanych

odpis aktualizujgey datyczgey odsetek od naleznosc

odpis aktualizujgey aktywa finansowe

straty z tytutu zmian wartoéci godziwe;

prowizie bankowe od gwarancji bankowych, kredytow |
rachunkow bankowych

rezerwa na  odsetki netto od zobowigzan (Swiadczenia
pracownicze)

pozostate kKoszty

12.656
52

894
366
12,453
1.287
26
1.061

41
186
168

2.927
224
262

834
38
12

462
70

866
44
16

219

3.332

444
516

tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.
tys.

tys.

tys.
tys.
tys.
tys.

tys.
tys.

tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.
tys.

tys.

tys.
tys.

zt
zt
zt
zt
Fai
i

z

zt
zt

zt
zt

zt

zt

zt

zt

zt
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4.  Qbowiazkowe zmniejszenie zysku.

1. Podatku dochodowego od oséh prawnych (98)  tys. z
z lego:
- czest biezaca 2.481% tys. 2
- czesc odroczona (2.577)  tys. z
5.  Strata netto z dzialainosci gospodarczej wynosi (22.601) tys.zt
6. Zysk {strata) na dzialalnosci zaniechanej — nie wystapit
7.  Strata netto za rok obrotowy wynosi (22.601}) tys. zt
w tym:
¥ zysk przypadajgcy na udzialy niekontrolujgce 202 tys.
v strata netto przynalezny akcjonariuszom spolki (22.803) tys. zf

i zostata prawidiowo ustalona | wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z

dochodow i skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

8. Inne catkowite dochody netto wynoszg (161) tys. =z
i obeimujg zyski (straty) aktuarialne pomniejszone o podatek
odroczony

9. Caltkowite dochody netto ogétem wynosza (22.762) tys.zi
w tym:
v przypisane udziatorn niekontrolujgeym ‘ 198 tys. zi
v przypisane akcjonariuszom jednostki dom'inujqcej {22.960) tys. zt

ZOBOWIAZAN-IA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI |
ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielons przez jednostke gwarancje i

poreczenia, takze wekslowe:

Stan na 31.12.2616 roku | Stan na 31.12.2015 roku
Rodzaj zobowigzan, Kwota Kwota
gwarancji, poreczeit wtys. zl Yo aktywow wotys. zl Yo akiywiw
Wystawione weksle wlasne 9.165 1,67 3.273 0,61
Gwarancje i porgezenia 201.238 36,68 235726 43,56
Zobowigzania warunkowe ogdlem 210.403 38,35 238.999 44,17
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2. Wykaz qrup zobowigzan zabezpieczonych na majatku Grupy Kapitalowe]
Z.o0howigzanie Sian na 31.12.2006r0ku Stan na 311220150k
Kawoia kredviu Kwvots T e T weta Lredyiu, Kwota waota
. Lo T abherplecaenin poivezki finne oo ahexpieezenia
zabezpicczone '"”‘-‘\‘f'}“‘ ' 'I“"‘ /‘""“\"l"f:‘,"l‘ M wyrazens jako (U8, 218} /‘"h“\_""”_':‘_"l“"" wyrazona jake
W 82 Yo alitywow wotys, zl Yot Yo allywiw
Hipoteeznic 80431 93.324 17.01 63.789 33572 10.27
Zastaw na majatku 15.090 22.829 4,10 27.139 32,233 9,66
trwalvm 1 zapasach
Depozyty bankowe - R - - - -
Cesje
wicrzylelnosei 3w, 4.207 0.77 J.ow. 335.707 6,60
Razem 95.541 120.360 21,94 92928 143.532 20,53

3. Zdarzenia po dacie bilansu:

Po dacie, na kidra sporzadzone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, az do
dnia zakohczenia badania, . do 27.04.2017r. mialy miejsce zdarzenie gospodarcze
ujawnione | zamieszczone przez Spotke w pkt. 3.8 dodatkowych informacji i objasnien do
sporzadzonego skonsclidowanego sprawozdania finansowego oraz w punktach 3.4.2 |
3.4.3 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Mostostal Zabrze SA. W trakcie
przeprowadzonego badania nie stwierdzene innych zdarzen po dniu bilansowym, kidre
wymagalyby ujawnienia oraz korekty sporzgdzonego sprawozdania finansowego, jak
rowniez ktére mogg wplyngé na sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej
MOSTOSTAL ZABRZE S A. w nastepnych okresach.

F. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM,
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH,
INFORMACJA DODATKOWA, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

1. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsofidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowesci nr 1 craz pozostalymi obowigzujacymi
Spotke przepisami prawa,

Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym
sga zgodne z pozostalymi elementami skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzgcymi  bezposrednio z  ewidencji  ksiegowej
{dokumentacji konsolidacyjnej) i anatizy sald koni.

2. Skonsolidowany sprawozdanie z przeplywow srodkow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za ckres od 01.01.20167. do 31.12.2016r. zostato
sporzgdzone metodg posrednia,

Raport uzupeiniajacy , Opinie niezaleinego biegiego rewidenta z badania rocznego, skonsolidoewanego
sprawozdania finansowego za 2016r, Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE 5.A. w Zabrzu
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Przeplywy érodkow pienieznych 2z poszczegdinych rodzajow dzialalnosci wykazuja

Sy
j:

)

nastepujace wielkosci:

- dziatalnose operacyjna minus 21.574  tys. z
- dzialalnose inwestycyina minus 1.877  tys. z
- dzialainesc finansowa minus 809  tys. zf
- przeptywy pieniezne netto razem minus 24.360  tys. zt

Skonsolidowane  sprawozdanie z  przeplywéw pienieznych  sporzadzeno  zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozostatymi obowigzujgcymi

Grupg Kapitalowg przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pienieznych sa
zgodne pozostalymi elementami rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
orez z danymi pochodzacymi bezpodrednio z ewidencji ksiegowej {dokumentacji
konsolidacyjng]) i analizy sald kont.

Informacja dodatkowa

Informacje dodatkowg do skonsclidowanego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzono we wszystkich istotnych aspektach zgodnie =z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi Ujawnien zawartych w
poszczegoinych Standardach, jak rowniez zgodnie z pozostalymi obowigzujgeymi Grupe
Kapitalowa przepisami prawa.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2
ustawy o rachunkowo$ci | omowiono w nim w szézegdinosei:
- czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktdre narazona jest Grupa Kapitatowa,
- wazniejsze zdarzenia, w tym rdwniez inwestycje majace istotny wptyw na dzigtalnose
Grupy Kapitatowej, ktore wystapity w okresie badanym,
- aktualng sytuacie finansowa i ekonomiczng Grupy Kapitaiowej.

Naszym zdaniem informacie zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
uwzgledniajg postanowienia art.49 ustawy ¢ rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezgcych | okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim.{Dz. U z 2016r, poz. 860) i sg zgodne z informacjami zawartymi w

za-tgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Raport uzupelniajgey , Opinie niezaleinego biegiego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu
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Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowe] i jej oloczeniu uzyskane] podczas badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znigksztalcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe],

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem bylo rowniez zapoznanie sie z cswiadczeniem Spétki dominujace} ¢
stosowaniu tadu  korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czesc sprawozdania 7
dzialainosci Grupy Kapitatowej.

Naszym zdaniem w oc$wiadczeniu tym Spoéika dominuigca zawarla informacje wymagane
zgodnie z zakresem ckresionym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art.
60 ust2 ustawy z dnig 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2016r. poz. 1638, z pdzniejszymi zmianami).

Informacije te sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi

w skonsoiidowanym sprawozdaniu finansowym.

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Spolki  dominujgcej
MOSTOSTAL ZABRZE S.A potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza badana
Spetka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa — w tym statutu Spolki, kidrych
naruszanie mogloby w sposdb istotny wplyngé na zbadane przez nas roczne
skonsclidowane sprawozdanie finansowe.

W trakcie badania poszczegolnych pozycji przedmiotowego sprawozdania finansowego
oraz ksiag rachunkowych (dokumentacji konsolidacyjnej) — w ramach odpowiednio
dobranych préb do badania — zweryfikowano w tym zakresie wyzej wymignione

oswiadczenie i nie stwierdzonoe istotnych naruszen prawa, jak réwniez statutu.

Jednoczesnie biegli rewidenci w ramach zbadanych jednostek wchodzgeych do Grupy
Kapitatowej, w tym pakietow konsclidacyjnych, nie stwierdzajg istotnych przypadkow
naruszen prawa, a w szczegolnosci podatkowego, dewizowego, celnego, Kodeksu Spoiek

Handlowych, jak rowniez statutdw i umow spdiek,

. OCENA ROCZNEGC SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA

ROK 2016.

Stwierdzamy, ze roczne skonsclidowane sprawozdanie finansowe | stanowigce jego
podstawe ksiggi rachunkowe {dockumentacja konsolidacyjna) sg zgodne z przepisami
prawa, Miedzynarcdowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczesci Finansowej | zwigzanymi z nimi interpretacjami ogioszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie} oraz przyjetymi zasadami (pelityka) rachunkowosci
Grupy Kapitatowej.

Raport uzupetniajacy ,, Opinig niezaleinegoe biegtege rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu
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Stwierdzamy prawidlowos$¢ i rzetelnos¢ rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, polegajaca na wykazaniu w nim wynikow z caloksztaitu dziatalnosci oraz
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. zgodnie z

prawdg materialna,

Niniejszy raport uzupetniony opinig z badania oméwiono z Zarzadem Spoiki dominujacej -
MOSTOSTAL ZABRZE S.A.

I. USTALENIA KONCOWE
1. Raport niniejszy zawiera 42 strony kolejno ponumerowane.
Kazdg ze stron oznaczono, umieszczajac na niej obok numeru strony podpis bieglego

rewidenta.

2. Do raportu zatgcza sie:

1) Whnioski i uwagi (nie wystepuja).

k®]

Wyniki ekonomiczno - finansowe.

w

)
)
) Wskazniki zyskownosci, ptynnosci finansowej i zadtuzenia.
)

1N

Wskazniki ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow srodkow
pienieznych.

5) Stan odpisow z tytutu aktualizacji wyceny aktywow oraz rezerw na
zobowigzania,

6) Wskazniki rynku kapitatowego,

7)  Jednostki powigzane kapitalowo z jednostkg dominujgca

8) i enie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

ewident grupy PODMIOT UPRAWNIONY

MW RAFIN
Zyha Kozar Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia
ewid. 10878 SPOLKA KOMANDYTOWA
41-200 Sosnowiec, ui, Kilinskiego 54/111/3
Podmiot uprawniony nr 3076 [3]

WACEPREZES

Bi gly Rewident

\darostaw Weisto
nr ewid. 10605

Sosnowiec, dnia 27 kwietnia 2017r.

Raport uzupetniajacy ,, Opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016r. Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w Zabrzu
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WSKAZNIKI

Zalgcznik Nr 3

ZYSKOWNOSCI, PLYNNOSCI FINANSOWEJ I ZADEUZENIA

(straktury finansowania majotku)

za 2016 rok

w tys. zl
Kwoty Wslkaznik Zmiana stanu
Rodzaj wskainika i sposob Rok ok Roku Roka wskaznika
wyliczenia hiezgey poprzedni biezacego | popizediiego + poprawa
) ‘ - pogorszenie
2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCT
1. Wslaknil zyskownodci sprzedazy
o Ayskwevox o0 ) -22.803 x 100 1.897 x 100 5 88 )95 A 1
Pravchody ze sprzedazy produkiow, 702 312 759.624 it 0,23 -3,13
towardw i materialiw
2. Rentownodd brutto sprzedazy
 Wynik brutto ze sprzedazy x 36,151 x 100 57.578 x 100 456 "
Przychody ze sprzedazy produl 792,312 759.624 v 7,58 - 3,02
towardw | materialow
3. Wiliaznik zyskownosei ogdlen majgtlko
(ROA) ;
Zysk netio x 100 -22.803 x 100 . 1,897 x 100 4
Przeciginy stan akiywow 544 841 552.198 419 0,34 -4,53
4. Skorygowany wskaznile zyskownoSei
ogokein majatku (ROA ) o
Zysk netto + odsetki zaplacone netto - X 100 3,016 % 100 _ 0.56 .
: (U bezpdopix 100 ”
: Przeciginy stan aktywdw - 552 198
S Wskainik produlitywoosci aldywow
trwalych
Prayehody ze sprzedazy produktow,
towar(w § materialow 792.312 759.6024 4,25 4.24 +0,01
Frzeciginy stan aklywow trwalych 186.308 179.264
6. Wikainik zyvskownodei kapifalow
wlasnych -
(ROE) - 22,803 x 100 1.897 x 100
Zysk netlo x 100 -9,16 0,70 -9,86
Przecietny stan kapitatu (funduszu) wlasnego 249010 270.367
7. | Skala déwigni finansowej
: Zysk kapitatow wlasnyeh (poz.oy - skory- EOO70 - 0.56 - 0,14 -
[ gowang zyskownosé majatku (poz, 4) i ' )
‘ |




1 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
8. Wskaznik pokrycia biezgcych
zobowigzan
Aktywa obrotowe 323.077 307.073
Zobowiazania krotkoterminowe 278.746 223953 1,16 1,37 -0,22
9. Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan
Aktywa obrotowe — zapasy 289.328 275.223 1.04 123 -0.19
Zobowigzania krotkoterminowe 278.746 223.953 ’ ’ ’
10. | Wskaznik plynno§ci bardzo szybki
Srodki pienigzne i inne aktywa 18.271 42.333
Zobowigzania krotkoterminowe 278.746 223953 0,06 0,19 -0,13
1T | Wskaznik obrotu nalezno$ciami
w razach
Przychod ze sprzedazy produktow
i towarow 792.312 759.624
Przecietny stan naleznosci minus VAT ) 138.921 132.210 5,70 5,74 - 0,04
12. | WskaZnik obrotu naleznosciami
w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365 64 64 <
Wskaznik obrotu nal. w razach 5,70 5,74
13. | WskaZnik obrotu zobowigzaniami
w razach
Koszt wlasny sprzedanych towarow
i materialow + koszt wytworzenia
roduktow 756.161 702.046
W — 6,69 6,27 +0,42
Przecigtny stan zobowiazan 113.038 111.996
z tyt. dostaw i ustug minus VAT
14. | WskaZnik obrotu zobowigzaniami
w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365
Wskaznik obrotu zob. w razach 6.69 6,27 85 58 +3
15. | Wskaznik obrotu zapasami materialow
w razach
Koszt zuzytych materialow 209.574 164.380
. Yyl o i 12,43 5,29 +7,14
Przecigtny stan zapasow materialow 16.856 31.064
16. | Wskaznik obrotu zapasami materialow
w dniach -
Liczba dni w okresie (365 3 365
pIEnis (500 29 69 +40
Wsk. obrotu zapasami materialow w razach 12,43 5,29
17. | Wskaznik obrotu zapasami produktow
w razach
Przychod ze sprzedazy produktow = =
Przecigtny stan zapasow wyrobow = - - B -
gotowych
18. | Wskaznik obrotu zapasami produktéw
w dniach
Liczba dni w okresie (365) 365 365 = - -

Wskaznik obrotu w razach




-
2

(dlngoterminmye + Krotkolerminowe)

1 [ 2 3 4 5 6
WSKAZNIKI ZADLUZENIA {(STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
19, | Wslaznil zadbuzenia - ogotem
Zabowigzanie ogolem 'ﬂ‘) 315,842 275,780 0.57 0.51 -0.06
Akiywa ogotem 348.572 541.109 E ™~ ,
20, | Wskaznik pokeyein aktywow kapitalami
wlasnymi
Kapitaly whasnc 229.953 253.602 0.42 0.47 0.05
Aklywa ogolem 548.572 341,109 : : o
21, 1 Pokrycie aldywow trwalyeh kapitalem
wiasnyn i rezerwami duagoterminowymi
Kapital wlasnyt rezerwy diugoterm, 259,766 286.189
pra H l’ ot ke i~ 1,32 1,62 . 0.30
Aktywa (wale 196,531 176.084 ’
22, Wskagnik trwaloet straldury finanso-
wania
Kapital (Tundusz) wiasny -+ zohowigzania )
dhugoterminowe + rezerwy dlugoicrminowe 267.049 305.489
Aktywa ogdlem 548.572 341109 1,49 0,56 - 0,07
|
23, 1 Welaiaik polrycda zobowigzan
sadwyzlig finansowy
nello + roczna amortyzacin - 15,942
v stan zohowiazan ogdlem . 281,783 - 0,06 -

1)

2)

3)

Jezeli wystepuje strata bilansowa netto obliczamy tviko wskaznik 112 {nie obliczamy wskazZnikéw
3,4, 61 7 atakze 23 (jezeli strata bilansowa netto przewyzsza naliczong amortyzacje).

Przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw | usfug (Bl 1a + B.ll.2a) ,unettawiamy”, dziefac przez
srednig stawke podatku VAT haleznego, np. dzielgc przez 123 %, gdy cafa sprzedaz opodatko-

wana jest stawkg podstawows.

Bez diugoterminowych przychodow przyszivch okresow + nagrody z zysku roku biezgcego

(dvwidenda w SA i w spdélkach z 0.0.).




Zalgeznik Nr 4

WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPL.YWOW PIENIEZNYCH

Zmiana stanu
o oo Olres wskaznika
Nazwa Sposdb obliczenia
Lp. wslaznika wskaznika ; Poprawa -+
- e badany poprzedni Pogorszenic -
{4-5)
1 2 3 4 5 0
1. | Wskaznik udzialu zysku zysk netto
netto w stanie srodkow érodki pieniezne z dzialalnosei - 0,15 .
pienieznych 7 dziatalno- operacyjnej.
éci operacyjne;
2. | Wskagnik udzialu amor- I
tyzacji w stanie $rodkdw jom— , ‘an'm.lzyzac;al B — 1,14
pieni¢znych z dziatalno- Srodici pienigzne “ dgla-]ainosm - -
Sci operacyjng operacyne)
3. | Wskaznik zdotosci srodki pienigzne nelto
wypracowania srodkow z dziatalnodel operacyjnej
pienigznych z dzialalno- | érodki pienigzne netto z dzialainogci - 0,41 -
sci operacyjne; operacyjnej + wplywy z dzialalnodci
finansowej
4 V\./slfazmlf s“.i.] ans?wa— naklady na $rodki trwale 1 WNiP ,
nia inweslycji w rze- - T it - - 0,68 -
czowym majatku trwa- $rodki pienigine z dgla]a}noscn
lym oraz WNiP operacyne)
5. | Wskaznik ‘ogo.lnej Wy srodki pienigzne z dziatalnodci
starczainosei érodkow operacyjnej
- Prraeyiis : - 0,32 -
wydatiki z dzialalnoded
inwestycyine] oraz finansowej
6, | Wskaznik pokrycia odsetki z dzialalnodcl finansowej
odsetek srodki pienigzne z dzialalnodci - 0,12 -
operacyjnei
7. | Wskaznik wydainogci srodki pienigine z dziatalnodei
gotdwkowej zainwesto- operacyjnej - 0,02 -
wanego kapitalu z dzia- kapitat i*ﬁwestowany
falnosci eperacyjnej
8. | Wskaznik pieni¢ingj srodki pienigine z dzialalnosci
wydajnosci aktywow operacyine; - 0,02 -
aktywa ogodlem
9. | Wskaznik pienigzngj $rodki pienigine z dzialainosci
wydajnosci sprredazy operacyjnej
przychody ze sprzedazy produktdw - 0,02 -
towarow i materisddw

Jezeli Srodki pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej wynoszq ,, 0" lub sq ujemne nie obliczamy

zadnego wskaznika.

Takze w przypadku wskaznika 1 nie dokonyjemy jego wyliczenia, gdy wystepuje strata

T
e
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Zatacznik nr 6

WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Kwoty (21} Wikainik Zminna stanu
Rodzaj wskaznika i spoxéh wyliczenia waknnikn
#a rok hadany za rok poprzedni #n rok hadany 2 rok poprzedni + poprawa
- pogorszenie
T 7 T T 2 2

Wskainiki wewnetrzne (dane pochodzy z jednostki gospodarczej) - liczone w oparciu o ilos¢ akeji

I Wskainik produktywnosci jednej akeji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 302 386 418,93 234 983 053,28
B cossusesnsosmsammemmeamaansmnsanamnsananmannmnenmannes. | aemeeeesemee - e- 203 1,58 045
Przecigtna ilosé wyemitowanyeh akep 149 130 538 149 130 538
2 Wskainik zyskownoici jednej akeji (EPS)
Zysk netto 37668 13838 11266 228,18
= - 025 008 033
Przecigtna ilose wyenntowanveh akep 149 130 538 149 130 538
3 Wil k dywidendy jedi k j = zysku do podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomigdzy akejonorinszy®
= LIXLY ARy
Przecigina ilosé wyenmnowanyeh 149 130 538
4. Wskainik nadwys jedny akejg (CFPS)
Zysk nelto + amortyzacys =32 250 340,28 16 933 107,88
= -0.22 o1 <033
Przecigtng ilosé wyemitowanveh akep 149 130 538 149 130 338
140967 995,04 179 335 068,61
..... 095 1,20 <025
149 130 338 149 130538
6 winik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedig akeje 0,25 0,08
= L] ] -
£xsk nelto przeznaczony do podzialu pomigdzy akejona
il 0,00 0,00
7 Wiskainik stopy wyp widendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 00K 0,00
= 000 0,00 -
Zysk netto na jedni akely 0,25 0,08
Wakazniki zewngtrzne (dane pochodzy 2 rynku kapitalowego) - liczone w opareiu o ceng rynkowy akeji
8. Wskainik zyskownosel cenowej jednej nkeji (EPS/P)

netto na jedngg ke

; 21,74 588 227,02
p skaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedng okepe* x 100
= 00 000 -
Cena nynkowa jedie) ke
10 Wskainik pokrycia dywidendy ceny rynkows jednej akeji (P/D)
Cena rynkowa jedne) ake 115 1,36
= 0,00 000
Dywidenda na jedngy akeig 0,00 000
1 Wikainik pokryeia zysku netto ceng rynkowsy jednej akeji (P/E)
Cena rynkowa jedig, 115 1,36
..... . -4.60 17,00 -21,60
025 008
12
[IN]]
el 19,13 ®O09 21
Ceng akeyn L5 136
SRAZNIR Ceny TYAROWe] G0 Ny Z1 ATSOWE] T e ARE]y
13. (PICFPS)
Cena rvnkowa jedney akep 115 1,36
= =523 12,36 17,59
Zysk netto + smortyzacia na | akeig 0,22 0,11
14. Wskainik gicldowego kursu akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akeqi 115 1.36
U ————— | e R 115 136 0,21
Wartose nominalna jedney akeji 1,00 1,00
Wakaznik ceny rynkowej do wartogei ksiggowe] jedne] akeli
I5. (BVPS)
Cena rynkowa jedney okep
= LIl 113 -0,02

gowa jedne aken
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MOSTOSTAL ZABRZE

Zabrze, dnia 27 kwietnia 2017 .

DO AKCJONARIUSZY MOSTOSTAL ZABRZE S.A.

W imieniu Zarzadu MOSTOSTALU ZABRZE S.A. prezentuje Panstwu Roczne Raporty: Spotki
Dominujgcej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. oraz Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE, najwazniejsze
wydarzenia roku 2016 oraz perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej na kolejne lata.

MOSTOSTAL ZABRZE ma za soba kolejny rok w ponad 70 -cio letniej tradycji. Niestety tym razem byt to
trudny rok. Na zaistniatg sytuacje miata wptyw kumulacja kilku negatywnych zjawisk. Ponadto warunki
rynkowe w jakich przyszio funkcjonowa¢ byly trudne. Polska gospodarka spowolnita, PKB wyniost 2,8 %
wedlug GUS, to najnizszy wzrost gospodarczy od trzech lat. Produkcja budowlano-montazowa
zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane zmniejszyta sie w skali roku o 14,1 %

(wobec wzrostu 0 2,8 % w roku 2015).

W 2016 roku zaréwno Spotka jak i Grupa Kapitalowa MOSTOSTAL ZABRZE odnotowaty wzrost
przychodow ze sprzedazy odpowiednio 0 29% i 4%. Do znaczgcych kontraktow realizowanych przez
Spotke w minionym okresie nalezy zaliczy¢ zlecenia m.in. dla KGHM Polska Miedz S.A. w ramach
,Programu Modernizacji Pirometalurgii w Hucie Miedzi w Glogowie” oraz dla Aero Gearbox International
Poland Sp. z0.0. na budowe hali produkcyjnej podzespotoéw metalowych wraz z czgscia biurowo-socjalng
i obiektami pomocniczymi w Ropczycach. Spotki z Grupy Kapitatowej moga natomiast pochwali¢ sie m.in.
zleceniami w ramach Budowy Blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole realizowanymi przez MOSTOSTAL
ZABRZE Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A., czy dostawg i montazem
konstrukcji pieca i instalacji w ramach projektu realizowanego przez MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje
Przemystowe S.A. w Republice Czeskiej dla Technip Benelux B.V.

Niestety pomimo wzrostu sprzedazy nie mozemy tego roku podsumowac¢ zyskami, a odnotowana przez
Spatke Dominujacy strata, w konsekwencji przefozyla sie na wynik catej Grupy Kapitatowej. Ztozylo sie
na to kilka czynnikow, w tym zakoriczenie wieloletnich negocjacji zwigzanych z ostatecznym rozliczeniem
dtugoterminowych uméw  dotyczacych kontraktow w RPA, akiualizacja budzetu jednego

z kontraktow krajowych wynikajaca z problemow zaistniatych w frakcie jego realizacji oraz sporu

1




powstatego na linii klient - MOSTOSTAL ZABRZE S.A., dotyczacego przyczyn zaistniatego opdznienia
na kontrakcie w Szwecji. Wiecej informacji w tym zakresie znajdg Parnstwo w Sprawozdaniu
z dziatalnosci MOSTOSTALU ZABRZE S.A. oraz Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE.

Jestem przekonany, Ze to co sie wydarzyto to stan przejsciowy. Aktualizujemy plany na najblizsze lata,
dopracowujemy i standaryzujemy w ramach Grupy mechanizmy dzialania, ktérych celem jest
minimalizacja ryzyk oraz osigganie zadawalajgcych marz w kolejnych latach w calej Grupie Kapitatowej

MOSTOSTAL ZABRZE, jak i w pojedynczych spotkach tworzacych te organizacje.

W rok 2017 wchodzimy z dobrze wypetnionym portfelem zlecen kontraktami, realizowanymi
w kluczowych dla Grupy i jednoczesnie rozwojowych segmentach rynku takich, jak: chemia
i petrochemia, energetyka, a takze hutnictwo zelaza i metali niezelaznych. Realizowane i pozyskiwane
kontrakty umacniajg pozycje MOSTOSTALU ZABRZE, jako kompleksowego realizatora obiektow
i instalacji przemystowych w systemie ,pod klucz’, a takze generalnego wykonawcy. To efekt
wzmocnienia kompetencji, pozwalajacych optymalnie wykorzysta¢ potencjat wykonawczy Grupy
Kapitatowej. Jestesmy obecni na najwiekszych i najbardziej prestizowych placach budoéw w Polsce, jak:
EFRA w LOTOS, Nitroerg, KGHM Polska Miedz w Glogowie, Elektrownia Kozienice, Elektrownia Opole,
Elektrownia Jaworzno, Elekirocieptownia Fortum Zabrze, czy baza antyrakietowa AEGIS Ashore
w Redzikowie. Umacniamy réwniez pozycje w eksporcie, ktéry zawsze byt silng strong naszej Grupy.
Jednym ze znaczacych efektow prowadzonej od dluzszego czasu aktywizacji dzialalnosci eksportowe,
jest pozyskany w ostatnim czasie kontrakt obejmujacy prace montazowe w spalarni odpadow Ferrybridge
Multifuel Enegry Ltd. Warto podkresli¢, Zze dzieki temu kontraktowi wracamy rowniez na rynek brytyjski,

dobrze nam znany z wczesniejszych realizacji.

W 2017 oraz w latach kolejnych zamierzamy kontynuowa¢ zdywersyfikowang dziatalnos¢ zarowno w
kraju jak i za granica, ale pod rozwage bierzemy nowe kierunki i sektory rynku. Ponadto analizujemy
dotychczasowe rynki eksportowe z uwzglednieniem nowych koncepciji ich rozwoju, jak i nowe obszary
terytorialne.

W zakresie reorganizacji Grupy Kapitalowej kontynuujemy proces dotyczacy tworzenia Centrum Ustug
Wspdlnych. Dzieki centralizacji ustug, obejmujacych szereg obszaroéw, unikniemy powielania tych
samych czynno$ci w ramach grupy oraz uzyskamy wyzszg efektywnosc tychze dziatan. Oprocz tego

konsekwentnie realizujemy sprzedaz nieprodukcyjnego majatku.




Docelowo chcemy stworzy¢ silng grupe inzynieringowo-wykonawcza, aby Marka ,MOSTOSTAL
ZABRZE” budowana kilka pokolen przez wysokiej klasy inzynierow i kadre techniczna, znana z realizacii

trudnych obiektow, wymagajgcych wysokich kompetencii trwata nadal w Polsce, jak i za granica.

Na zakonczenie w imieniu Zarzadu MOSTOSTAL ZABRZE S.A. skiadam podziekowania Panstwu -
Akcjonariuszom za zaufanie, Cztonkom Rady Nadzorczej za wsparcie w dziataniach Zarzadu oraz catej

zalodze Grupy Kapitalowej za ciezka prace iwklad wlozony w rozwo] GRUPY KAPITALOWEJ
MOSTOSTAL ZABRZE.

Prezes Zarzadu STAL ZABRZE S.A.
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GRUPA KAPITALOWA
MOSTOSTAL ZABRZE S.A.

ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016 roku

Zabrze, dnia 27.04.2017 r.



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Spis tresci

1. Skonsolidowane wybrane dane fiNaNSOWE...........cocrnirin i —————————— 3
2 Roczne skonsolidowane sprawozdanie fINANSOWE............c.cvrrenneressrmsssmsnessssesssss s sssssssssssssssssseas 4
21 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWE. ..o 4
2.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .........oooooreveceseeeecesesseeee s 5
2.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH..........ooooireeeeeeeereee e sssneseeeen 7
24  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM......coooeiriiieirieinnsreieissie s sssseseeens 8
2.5  SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE .......ooiieiriiieiieeieisieisiseiei sttt 9
3 Informacja dodatkowa do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego...........c.curvrerereresssssrnesesesenens 10
3.1 Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finanSOWEG0 ........cccvvviriicecrerersiiieeereeeie st sesnns 10
3.1.1  Nazwa, siedziba i podstawowy przedmiot dziatalno$ci Emitenta. ..........cocoovvierirnniieccese e, 10
3.1.2  Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta..........cccccvvvvvveccccccciccinee, 11
3.1.3  Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe dotyczy pojedynczej jednostki gospodarczej, czy grupy kapitatowe..... 12
3.1.4  Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia porownywalno$ci danych a
zestawienie i objasnienie roznic bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt
btedow, zostato zamieszczone w dodatkowej NOCIE ODJASNIAJACE] ........vevvrrrreririieirieierce e 12
3.1.5  Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg dane tgczne —
jezeli w sktad przedsiebiorstwa Emitenta lub jednostek Grupy kapitatowej wchodza wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdanie fiNANSOWE. ..o 12
3.1.6 W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie, ktérego nastapito
potaczenie — wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek,
oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia POtgCZENia...........cvvvvrvereeiiieierir e 13
3.1.7  Wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych
finansowych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotdéw uprawnionych do badania
SPrawozZdan fiINANSOWYCN ........c.cuiiiiiiiecce et b bbbttt b s e s bbb b b s s 13
3.1.8  Wskazanie czasu trwania dziatalnosci Emitenta i spotek Grupy Kapitatowe;...........cccveveeiriecnicnnicnceseene, 13
3.1.9  Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta i przez jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
oraz czy istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dziatalnoSCi...........ccveveeenvivicceeene, 13
3.1.10 Wskazanie okresow, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane
FIMANSOWE. ...ttt e ettt 14
3.2 Podstawa sporzadzenia oraz opis zasad rachunkowos$ci przyjetych przy sporzadzaniu raportu..........ccccceveeverecverenen, 14
3.3 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca SegmMENtOW AZIAtINOSCI..........cvvuruierrreiiirieirie s 21
3.4  Polityka Zarzadzania [YZYKIBM .........cciiiiiceiciee sttt bbb bbb bbb s et bbb n et b e 23
3.5  Informacja 0 przecietnym ZatrudniENIU.............cccceueiiiiiiiicicee e 27
3.6  Informacja o wynagrodzeniach wyptaconych osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym Emitenta............cccocovvcnienincininnes 27
3.7 Zabezpieczenia Na MaJGtku SPOKI.......cciiiiiiriieiesi ittt rea e 28
3.8 Dane liczbowe dotyczace spotek powigzanych KapitaloWo ..o 28
3.9  Informacje 0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilanSOWYM..........cccccvviiicccees e, 30
3.10  Zmiany WartoSCi SZACUNKOWYCH .........ccuiuuieiieiiseiici ettt 30
3.11  Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotyczace Grupy KapitatoWe] ...........coveeeiurieriiiniieierieneeeesee e 31
A1 AKYWA EIWAIE. ...t b bR bbb bR R bbbt bbb bt s et r et n s 31
3,112 AKEYWE ODIOTOWE. ...ttt 37
3.11.3 Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do SPrZEAAZY ..........ccveurueririiiiecece st 41
3114 KADItAE WHBSIY ...t 42
3.11.5  Zobowigzania dtUGOLEIMINOWE .........c.cuiuiuriieeiricieiiei ettt 43
3.11.6  Zobowigzania KrOtKOTEIMINOWE ...........cciiiiiiriieieii ettt ettt bbb s et e 46
3.11.7 Zobowigzania dotyczace aktywéw sklasyfikowanych jako przeznaczone do Sprzedazy ............cccooveervivnireenirennn. 49
3118 PrzyChOGY i KOSZEY ......cvcvcviciiiiiieccte sttt bbbt bbbttt r et 50
3.11.9  DzZiatalNOSC ZANIECNANE .......viiececeeierr ettt bbbttt ettt s et 54
3.11.10 Uzgodnienie kwot zawartych w rachunku przeptywéw pienieznych z pozycjami wykazanymi w Sprawozdaniu z
SYLUACH INANSOWE] ......vvviieieceetcte ettt bbbt bbb st s bbb b b s bbbt s as s e bbb b b s s 54

Strona 2



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

wtys. zt wtys. EUR
Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy
zakoriczony zakonczony zakonczony zakonczony
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
roku roku roku roku
Przychody ze sprzedazy 792 312 759 624 181 071 181 520
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 756 161 702 046 172 809 167 761
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (19 682) 8789 (4 498) 2100
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - - -
Zysk (strata) brutto (22 697) 3916 (5187) 936
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej (22 601) 2482 (5 165) 593
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechane;j - - - -
Zysk (strata) netto, w tym: (22 601) 2482 (5 165) 593
- Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace 202 585 46 140
- Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom spétki (22 803) 1897 (5211) 453
Zysk (strata) na jedng akcje (w zZ/EURO) (0,15) 0,01 (0,03) 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt/EURO) (0,15) 0,01 (0,03) 0,00
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (21 574) 12 311 (4 930) 2942
Przeptywy pienigzne netio z dziataino$ci inwestycyjnej (1977) (2038) (452) (487)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe; (809) (9 616) (185) (2 298)
Przeptywy pienigzne neto, razem (24 360) 657 (5 567) 157
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 18 217 42 577 4118 9991
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2016 r. 31.12.2015 .
Aktywa 548 572 541109 123 999 126 976
Zobowigzania dtugoterminowe 37 096 51827 8385 12 162
Zobowigzania krotkoterminowe 278 746 223 953 63 008 52 553
Kapitat wiasny, w tym: 232730 265 290 52 606 62 253
- Kapitat wtasny przynalezny akcjonariuszom spotki 229 953 253 662 51979 59 524
- Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 2717 11628 628 2729
Kapitat podstawowy 149 131 149 131 33710 34 995
Liczba akcji (w szt 149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EURO) 1,54 1,70 0,35 0,40
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EURO) 1,54 1,70 0,35 0,40

Wybrane dane finansowe podane w sprawozdaniu finansowym, dotyczace okresu od 01.01. do 31.12.2016 roku oraz okresu
od 01.01. do 31.12.2015 roku przelicza sie nastepujaco:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie na EURO wedtug
$redniego kursu obowiazujacego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP,

- poszczegdlne pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przelicza sie na EURO wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $Srednich kurséw ogfaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca objetego raportem,

- poszczegolne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przelicza sie na EURO wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $Srednich kurséw ogfaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca objetego raportem. Natomiast Srodki pieniezne na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego wedtug Sredniego kursu
obowigzujacego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP.

31.12.2016 31.12.2015
kurs $redni 4,3757 4,1848
kurs na dzien bilansowy 4,4240 4,2615
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

2 Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOW EJ

AKTYWA

A.  Aktywa trwate (dlugoterminowe)
. Rzeczowe aktywa trwate
. Nieruchomosci inwestycyjne
. Warto$¢ firmy
. Warto$ci niematerialne
. Inwestycje wyceniane metodq praw wiasnosci
. Dlugoterminowe aktywa finansowe
. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Dlugoterminowe nalezno$ci
. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Krétkoterminowe naleznosci, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate naleznosci

. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
. Krotkoterminowe aktywa finansowe

6. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
C. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem

O O ~NO Gl W N

[SL I S N ]

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
A.  Kapitat wtasny razem
A1. Kapital wtasny wtascicieli jednostki dominujacej
1. Kapitat podstawowy
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy
5. Kapitat rezerwowy
6. Kapitat z aktualizacji wyceny
7. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym:
- zysk/strata z lat ubiegtych
- zysk/strata okresu biezacego
A2. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace
B. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Dlugoterminowe rezerwy
2. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
4. Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe
5. Dtugoterminowe zobowigzania
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
C. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe rezerwy
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym:
- Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
4. Krotkoterminowe zobowigzania, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
D. Zobowiazania dotyczace aktywow sklasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitat wtasny i zobowigzania razem

Numer a4 12 2016 31.12.2015
196 531 176 084
1 98 959 103 163
2 75 246 51443
3 1953 2315
4 460 460
5 19913 18703
6 - -
7 - -
323077 307 073
8 33749 31850
9 221 541 180 218
190 503 151 242
31038 28 976
10 42757 50 116
11 3962 2217
12 2797 339
13 18 271 42333
14 28 964 57 952
548 572 541109
232730 265 290
229 953 253 662
15 149 131 149 131
98 044 95 744
9321 7315
(5 956) (5727)
(20 587) 7199
2216 5302
(22 803) 1897
16 2777 11628
37 096 51827
17 14 906 16528
18 14 907 15999
19 1780 14043
20 5484 5234
21 - .
2 19 23
278 746 223 953
23 26 664 10 541
2% 33125 15 962
12731 2 901
25 4226 3613
2% 192 739 173515
147 810 130 264
44929 43 251
27 20318 20175
28 1674 147
29 39
548 572 541109
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Warto$¢ ksiegowa

Liczba akcji (szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (szt.)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

31.12.2016 31.12.2015
229 953 253 662
149 130 538 149 130 538
1,54 1,70
149 130 538 149 130 538
1,54 1,70

2.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHO DOW

VI.

VII.
VIIl.

XL

X,

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

- Przychody netto ze sprzedazy produkidw

- Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

- Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

- Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty og6lnego zarzadu
Zysk (strata) netto ze sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

- Biezacy
- Odroczony

Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy, w tym
- Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce
- Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom spoftki

Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy

Numer  zakonczony zakoriczony

noty 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
roku roku

30 792 312 759 624
785 800 753 246
6512 6378
31 756 161 702 046
752 089 697 488
4072 4 558
36 151 57 578
23 25
47 061 45182
(10 933) 12 371
32 25884 31274
33 34 633 34 856
(19 682) 8789
34 3838 1438
35 6 853 6 311
(22 697) 3916
36 (96) 1434
2 481 1312
(2577) 122
(22 601) 2482
37 - -
(22 601) 2482
202 585
(22 803) 1897
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

a) podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat

b) nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat
- zyski/straty aktuarialne
- podatek odroczony dotyczacy zyskéw/strat aktuarialnych

Catkowite dochody netto ogotem

Przypisane udziatom niekontrolujagcym

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji (szt.)

Zysk (strata) na jednq akcje (w zi)

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jednq akcje (w zf)

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji (szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zf)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedng akcje (w zi)

Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy

zakoniczony zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
roku roku

(22 601) 2482

(161) (2 294)

(161) (2294)

(199) (2 838)

38 544

(22 762) 188

198 513

(22 960) (325)

149 130 538 149 130 538

0,15 0,01

0,15 0,01

149 130 538 149 130 538

0,15 0,01

0,15 0,01
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

2.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Za okres 12 m-cy Za okres 12 m-cy

m

© NSO LN~

—_ a a2 2 a2 W
g wWwNN O

- © N o A W~

No ok w N

H o~

IS o

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
2Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zysk (strata) przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowigzan

. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

. Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu podatku odroczonego
. Podatek biezacy

. Przeptywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego

. Inne korekty z dziatalnoci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+l1)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych i
nieruchomosci inwestycyjnych

Spfata udzielonych pozyczek

Obligacje / jednostki uczestictwa w funduszach

Lokaty

Pozostate

Wydatki

Nabycie aktywdw finansowych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych i
nieruchomosci inwestycyjnych

Udzielone pozyczki

Lokaty

Obligacje / jednostki uczestictwa w funduszach

Wykup instrumentéw pochodnych

Inne wydatki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wplywy z emisji akcji zwyktych

Wplyw z emisji diuznych papieréw warto$ciowych

Otrzymane kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Dywidendy wyptacone

Nabycie akcji wtasnych

Spfata kredytdw i pozyczek

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od kredytow, pozyczek, zobowigzan finansowych, diuznych
papieréw warto$ciowych

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.11I+/-C.11I)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigznych, w tym

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (F+/-D), w tym
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Numer  zakorczony zakonczony
noty 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
roku roku
(22 803) 1897
1229 10 414
202 585
13742 14 045
(299) 617
931 874
(11811) (721)
38 14 302 (1437)
(1899) (1572)
38 (37 839) 49
38 19 553 (9 830)
7498 11 467
(2577) 122
251 1312
(2887) (4 848)
(198) (249)
(21 574) 12 311
11133 8655
525 320
39 169
10 368 6989
201 1177
13110 10 693
4630 1587
8 480 8 362
- 744
(1977) (2 038)
14 336 17 572
14 336 17 572
15145 27188
261 8153
9425 12 029
3885 5167
1385 1505
189 334
(809) (9 616)
(24 360) 657
(24 062) 40
298 (616)
42 577 41920
18 217 42 577
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

2.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLEASNYM

za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

Zmiana stanu kapitatu wtasnego

Nalezne

Kapitat ) Kapitat
Kapitat wE::i):ar;a Akcje Kapitat rezerwouy Kapit.al z“ Zyskl sflftzl z . Udz|aly. wl:sny
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy ' oo aktualizacii strata z fat = ok Razem  nickontrolujace ogbtem
(wielkosé skup akcji  wyceny  ubieglych biezacego
X N whasnych
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 149 131 - - 97 639 4089 (3491) 14 397 - 261765 13 680 275 445
Zmiany w kapitale wlasnym w roku 2015 - - - (1895) 3226 (2236) (9 095) 1897 (8103) (2 052) (10 155)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - - 1897 1897 585 2482
Inne catkowite dochody netto - - - - - (2222) - - (2222) (72) (2294)
- zyskifstraty aktuarialne - - - - - (2748) - - (2748) (90) (2838)
- podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat akiuarialnych - - - - - 526 - - 526 18 544
Catkowite dochody netto - - - - - (2222) - 1897 (325) 513 188
Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy - - - 4035 - - (4 035) - - -
Przeniesienie zyskow na kapitat rezerwowy - - - - 3577 - (3577) - - - -
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubieglych - - - (4197) - - 4197 - - - -
Korekta konsolidacyj Z i
niekonkolujqcycélzzaé;im;zgx'a przynaleznych udzialom R eE) (51) (14) 2473 ; 675 (2565 (1890)
Wyptata dywidendy - - - - - - (8 153) - (8 153) - (8 153)
Pozostate zmiany - - - (300) - - - (300) - (300)
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 149 131 - - 95744 7315 (5727) 5302 1897 253 662 11628 265 290
za okres 12 miesigcy zakon y 31 grudnia 2016 roku
Zmiana stanu kapitatu wtasnego
Nalezne Kanital
i apita
Kapitat wE::i):ar;a Akcje Kapitat Kapitat Kapit.al z“ Zyskl sflftzl z . Udnaly. wlapsn)’
podstawowy zakladowy  wlasne  zapasowy rezerwowy aktualizacii str?ta zlat roku Razem  niekontrolujace ogéltem
(wielkosé wyceny  ubieglych . cego
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 149 131 - - 95744 7315 (5727) 7199 - 253 662 11628 265 290
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2016 - - - 2300 2006 (229) (4983)  (22803) (23 709) (8851) (32 560)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - - (22803) (22 803) 202 (22 601)
Inne catkowite dochody netto - - - - - (157) - - (157) (4) (161)
- zyskilstraty akiuarialne - - - - - (194) - - (194) (5) (199)
- podatek odroczony dotyczacy zyskow/strat aktuarialnych - - - - - 37 - - 37 1 38
Catkowite dochody netto - - - - - (157) - (22803) (22 960) 198 (22 762)
Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy - - - 12333 - - (12333) - - -
Przeniesienie zyskow na kapitat rezerwowy - - - - 2566 - (2 566) - - - -
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych - - - (9759) - - 9759 - - - -
Korekta konsolidacyj Z i
niekomlujqcyrﬁlzje';im;:ma przynaleznych udzialom . (274) (60) (72) 418 - 12 (9.049) (9.037)
Wyptata dywidendy - - - - - - (261) - (261) - (261)
Pozostate zmiany - - - (500) - - - (500) - (500)
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 149 131 - - 98 044 9321 (5 956) 2216 (22803) 229 953 2717 232730
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

2.5 SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

1. Nalezno$ci warunkowe (z tytutu)
- orzymanych gwaranciji i poreczen
- wekslowe
- naleznosci warunkowe
2. Zobowiazania warunkowe (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wekslowe
- pozostate
Pozycje pozabilansowe razem

31.12.2016  31.12.2015

50 592 33772
48758 31448
1834 2324
210403 238484
201238 235211
9165 3273
(159811) (204 712)
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

3 Informacja dodatkowa do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

3.1 Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdaniaf  inansowego

3.1.1 Nazwa, siedziba i podstawowy przedmiot dziata Ino $ci Emitenta.

Emitent: MOSTOSTAL ZABRZE Spdtka Akcyjna
Siedziba: 41-800 Zabrze, ul. Wolnosci 191
Numer telefonu: (+48 32) 373 44 44

Numer telefaksu: (+48 32) 271 50 47

e-mail: post@mz.pl

Adres internetowy: www.mostostal.zabrze.pl

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest Spotkg Akcyjng utworzong i dziatajacg w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.
Emitent zostat zarejestrowany w dniu 30 pazdziernika 1992 roku w Sadzie Rejestrowym w Katowicach pod numerem RHB 8652,
natomiast w dniu 04 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS:0000049844. Ponadto, od dnia
5 pazdziernika 1994 r. Spdtka jest notowana na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych (GPW)
w Warszawie.

Podstawowym zakresem dziatalnos$ci gospodarczej Emitenta i Spotek Grupy Kapitatowej, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD), jest:
- ,pozostate specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane” (dziat 43.992).

Grupa MOSTOSTAL ZABRZE oferuje specjalistyczne roboty w nastepujacych dziedzinach:

* Budownictwo

a) przemystowe — wykonawstwo kompletnych obiektdéw, urzadzen i instalacji przemystowych, ciggdw technologicznych oraz ich
modernizacja (gtéwnie: hutnictwo, energetyka, ochrona $rodowiska, chemia ipetrochemia, przemyst maszynowy,
wydobywczy, motoryzacyjny i spozywczy),

b) ogdine — wznoszenie kompletnych obiektow i budynkow:
obiekty uzytecznosci publicznej,
budynki biurowe,
budynki i centra handlowo — ustugowe,
budynki mieszkalne,

¢) inzynierskie - budowa mostow, wiaduktow, ktadek,
d) obiekty ochrony Srodowiska — oczyszczalnie Sciekow, sieci wodno — kanalizacyjne, zaktady utylizacji odpadow,
e) specjalistyczne — budowa masztow i wiez, kolei linowych oraz wyciggdw narciarskich,

f)  drogownictwo.

» Produkcja

konstrukciji stalowych, budowlanych i maszynowych,
konstrukcji podporowych kolei linowych oraz wyciggdw narciarskich.

Strona 10



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Pozostate

- ustugi projektowe,

- cynkowanie konstrukciji stalowych,

- ustugi transportowo-dzwigowe,

- szkolenie, weryfikacja i rozszerzanie uprawnien spawaczy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

MOSTOSTAL ZABRZE S.A.

Przedsigbiorstwo Inzynierskie MOSTOSTAL ZABRZE MOSTOSTAL ZABRZE MOSTOSTAL ZABRZE | |
"Biprohut” Sp. z 0.0. Realizacje Przemystowe S.A. Konstrukcje Przemystowe S.A. Gliwickie Przedsigbiorstwo
Budownictwa Przemystowego
S A

Przedsiebiorstwo Robot
InZynieryjnych S.A.

Peten opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji znajduje sie w pkt. 2
Sprawozdania z dziatalno$ci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze za rok 2016.

3.1.2 Informacje dotycz gce sktadu osobowego Zarz adu oraz Rady Nadzorczej

Emitenta
Zarzad
Na dzien 01 stycznia 2016 r. w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:
Prezes Zarzadu - Bogustaw Bobrowski,
Wiceprezes Zarzadu - Aleksander Balcer,
Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Pietyszuk.

W dniu 12 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata zmian w sktadzie Zarzadu Spotki, odwotujac ze sktadu
dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana Bogustawa Bobrowskiego, powierzajac jednocze$nie funkcje Prezesa Zarzadu Panu
Aleksandrowi Balcerowi oraz powotujac w sktad Zarzadu Emitenta jako Wiceprezesa Panig Grazyne Szeliga. W dniu 27 kwietnia
2016 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Panig Grazyne Szeliga, a w dniu 19 lipca 2016 r. powotata Pana Jarostawa
Pietrzyka jako Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania skfad Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu - Aleksander Balcer,
Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Pietyszuk,
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Pietrzyk.
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Rada Nadzorcza

Na dzien 01 stycznia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorcze; - Krzysztof Jedrzejewski,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Rogatko,
Cztonek Rady Nadzorczej - Norbert Palimaka,
Cztonek Rady Nadzorczej - Daniel Lewczuk,
Cztonek Rady Nadzorczej - Jozef Wolski.

W dniu 7 czerwca 2016 r., w zwigzku ze ztozong w tym dniu rezygnacjq z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana
Jozefa Wolskiego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Pana Radostawa Gasze w skiad Rady Nadzorczej
MOSTOSTALU ZABRZE S.A., celem uzupetnienia jej sktadu.

Tym samym, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Jedrzejewski,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Rogatko,
Cztonek Rady Nadzorczej - Norbert Palimaka,
Cztonek Rady Nadzorczej - Daniel Lewczuk,
Cztonek Rady Nadzorczej - Radostaw Gasza.

3.1.3 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe doty  czy pojedynczej jednostki
gospodarczej, czy grupy kapitalowej

Prezentowane sprawozdanie jest skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze S.A. w Zabrzu.

3.1.4 Stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu
zapewnienia porownywalno $ci danych a zestawienie i obja $nienie ré znic
bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki ) rachunkowo $ci lub
korekt bt edéw, zostalo zamieszczone w dodatkowej nocie obja  $niaj acej

W sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian w prezentaciji danych za okresy poréwnywalne.

3.1.5 Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie fin  ansowe i porownywalne
dane finansowe zawieraj g dane tgczne — je zeli w skiad przedsi ebiorstwa
Emitenta lub jednostek Grupy kapitatowej wchodz =~ g wewn etrzne jednostki
organizacyjne sporz adzajgce samodzielnie sprawozdanie finansowe

Emitent ani zadna z jednostek Grupy Kapitalowej nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych
samodzielnie sprawozdanie finansowe.
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

3.1.6 W przypadku skonsolidowanego sprawozdania fin ~ ansowego sporz gadzonego
za okres, w czasie, ktorego nast gpito pot gczenie — wskazanie, ze jest to
skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporz ~ gdzone po pot gczeniu spotek,
oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pot  gczenia

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastapito potaczenie spotek zaleznych z Emitentem.

3.1.7 Wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowan  ym sprawozdaniu
finansowym lub porownywalnych danych finansowych do konano korekt
wynikaj gcych z zastrze zen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania
sprawozda n finansowych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016, jak réwniez za lata poréwnywalne, nie dokonano korekt wynikajacych
z opinii biegtych rewidentow.

3.1.8 Wskazanie czasu trwania dziatalno $ci Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej.

Czas trwania Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3.1.9 Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie fi  nansowe zostato
sporz gdzone przy zato zeniu kontynuowania dziatalno $ci gospodarczej przez
Emitenta i przez jednostki Grupy Kapitalowej w daj  acej si e przewidzie €
przyszto sci oraz czy istniej g okoliczno sci wskazuj ace na zagro zenia
kontynuowania dziatalno $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoci gospodarczej Emitenta
oraz Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Emitenta wraz z zarzadami spotek nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci dajacej sie przewidzie¢ w przysztosci.
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

3.1.10 Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jes t skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansow e.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuije:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wg standw na dzien 31.12.2016 oraz poréwnywalne dane na dzien
31.12.2015,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym na dzien 31.12.2016 oraz poréwnywalne dane na dzien 31.12.2015,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujace dane za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 oraz dane
poréwnywalne za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych obejmujace dane za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 oraz dane
poréwnywalne za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015.

3.2 Podstawa sporz gdzenia oraz opis zasad rachunkowo sci przyj etych przy
sporz gdzaniu raportu

Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg i majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci rocznej, jak rowniez z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. rok 2014, poz.133).

Dane finansowe sg przedstawione w tysigcach ztotych (PLN), o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27.04.2017 r.
i uwzglednia dane finansowe zbadane przez biegtego rewidenta.

Przyjete zasady sq spojne z zasadami, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31.12.2015 r., z wyjatkiem ponizej opisanych zmian do standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 01.01.2016 lub pozniej.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

zmiany opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, zatwierdzone przez UE, ktére wchodzg
w zycie w 2016 roku:

«  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zatwierdzone w UE; obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 zatwierdzone w UE; obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie,

»  Zmiany do MSSF 11 ,,Wspélne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE; obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,
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*  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”, zatwierdzone w UE; obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

»  Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”, zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

* Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”, zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do réznych standardéow wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 zatwierdzone w UE; obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

*  Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”, zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

»  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”, zatwierdzone w UE; obowiazujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Powyzsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na stosowane zasady (polityke) rachunkowo$ci Emitenta oraz Grupy Kapitatowe.
Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszty w zycie

»  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zatwierdzony w UE, obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

»  MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” nie zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

*  MSSF 15 ,Przychody z uméw z Klientami” zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

 Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

»  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”, nie zatwierdzone w UE; obowiazujace
w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

 MSSF 16 ,Leasing” nie zatwierdzony w UE; obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

»  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

* Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie.

*  Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z Klientami”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujgace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

»  Zmiany do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akc;ji”, nie zatwierdzone w UE; obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,
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»  Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

* Zmiany do réznych standardéw wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace
w odniesieniu do MSSF 12 do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie oraz
w odniesieniu do MSSF 1 MSR 28 do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

» Zmiany do KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

*  Zmiany do msr 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”, nie zatwierdzone w UE; obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

Emitent jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretaciji na zastosowane zasady (polityke) rachunkowosci.

Emitent nie podjat decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zadnego standardu i interpretacji wraz ze zmianami, ktére zostaty
opublikowane, ale nie weszty w zycie.

W sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian w prezentacji danych za okresy poréwnywalne.

Zasady stosowanej polityki rachunkowosci
=  Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to sktadniki majatku o oczekiwanym okresie uzytkowania przekraczajacym rok, ktore sg utrzymywane
w celu wykorzystania w produkcji, przy dostawach towardw i Swiadczeniu ustug.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wg ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz
0 zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja réwniez nabyte oraz przekazane Spdtce przez Skarb Panstwa ,prawo wieczystego uzytkowania
gruntow”.

= Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie posiadajace postaci
fizycznej, w szczegélnosci:

- oprogramowanie komputerowe,

- nabyte koncesje, patenty, licencje,

pozostajace pod kontrolg jednostki, z ktorych oczekuije sie osiggniecia w przysztosci korzy$ci ekonomicznych.

Wartosci niematerialne wykazywane sa wg ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonej 0 umorzenie i taczng kwote odpisoéw
aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg. Spoétka dokonuje weryfikacji okreséw uzytkowania $rodkoéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci niematerialnych i te okresy stosuje do ustalenia stawek amortyzacyjnych.

Nota 1B - tabela ruchéw $rodkéw trwatych, nota 3B — tabela ruchéw wartosci niematerialnych ujawniajg niezbedne informacje
w zakresie Srodkéw trwatych i wartoSci niematerialnych brutto i netto na poczatek i koniec okresu, wysokosci amortyzacii
skumulowanej na poczatek i koniec okresu oraz amortyzacji biezacej za okres objety raportem.

Okresy uzytkowana:
*  budynkii budowle - 2,5% do 20,0%,
*  maszyny i urzadzenia - 5,0% do 30,0%,
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«  Srodki transportowe -12,5% do 50,0%,
*  pozostate -10,0% do 20,0%,
«  warto$ci niematerialne -6,66% do 50,0%,

Rzeczowe aktywa trwate, nie przekraczajace warto$ci 3,5 tys. zt sg umarzane w koszty jednorazowo.
Wieczyste prawo uzytkowania gruntdéw nie jest amortyzowane.

Utrata warto$ci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
wartosci ktérego$ ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie zachodzg, jednostka szacuje warto$é
odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw.

Wartos¢ odzyskiwang okresla sie jako wyzszg sposrod wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy
sktadnika aktywow i jego wartosci uzytkowe;.

= Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktuje sie jako zrédto przychodéw z czynszdw lub utrzymuje sie
ze wzgledu na przyrost ich warto$ci, wzglednie obie te korzysci facznie. Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja rowniez przekazane
przez Skarb Panstwa wieczyste uzytkowanie ,prawo wieczystego uzytkowania gruntow”.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wg wartosci godziwej.

= Zapasy

Zapasy to aktywa:
= przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej;
= bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz; lub
= majgce posta¢ materiatdw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia
ustug.
Zapasy ujmuje sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien bilansowy zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia, lecz nie wyzszej od wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Rozchéd zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

=  Dlugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja;
- udziaty i akcje w spotkach,

- lokaty bankowe,

- obligacje,

- udzielone pozyczki.

Pozyczki wycenia sie w wartosci naleznej powigkszonej o naliczone odsetki zgodne z zawartymi umowami z uwzglednieniem
odpisoéw aktualizujgcych ich warto$é.

=  Krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja;
- lokaty krotkoterminowe powyzej 3-ech miesiecy,

- udzielone pozyczki,

- instrumenty pochodne,

- udziaty i akcje w pozostatych jednostkach.

Pozyczki wycenia sie w warto$ci naleznej powigkszonej o naliczone odsetki zgodne z zawartymi umowami z uwzglednieniem
odpisow aktualizujacych ich warto$c.

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach wycenia sie wg warto$ci godziwe;.

Strona 17



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Hierarchia ustalania warto$ci godziwej oparta jest na trzech poziomach pozyskiwania informacji wejsciowych:

poziom 1 - zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku,

poziom 2 — zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne,

poziom 3 — zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym; stosowane gdy nie mozna uzyska¢ informacji z pierwszych dwéch
pozioméw wyceny.

= Naleznosci diugo- i krotkoterminowe

Nalezno$ci krétkoterminowe obejmuija;
- wszelkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
- pozostate naleznosci o terminie sptaty krétszym niz rok od dnia bilansowego.

Nalezno$ci dtugoterminowe obejmuja naleznosci o terminie sptaty diuzszym niz rok od dnia bilansowego, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

Nalezno$ci ujmuije sie wg kwot wymagalnych z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych na naleznosci niesciagalne / watpliwe.

Odpisy aktualizujace tworzy sie:

- na naleznosci przeterminowane ponad 180 dni — w wysoko$ci 50%,

- na naleznosci przeterminowane ponad 365 dni — w wysoko$ci 100%,

- na naleznosci od odbiorcow w stosunku do ktérych rozpoczeto czynnosci prawne lub urzedowe — w wysoko$ci adekwatnej
do stopnia prawdopodobienstwa ich uzyskania.

Odpisy aktualizujace naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow w rachunku zyskéw i strat.

= Zobowigzania ditugo- i krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja;
- wszelkie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
- pozostate zobowigzania o terminie sptaty krotszym niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja zobowigzania o terminie spfaty dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania wycenia sie w wartosci rownej kwocie $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, ktéra bytaby w chwili obecnej
wymagana do uregulowania obowigzku.

= Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja;
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
- zobowigzania z tytutu kredytow / pozyczek.

Uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni z aktywami Spétki i sa wyceniane
w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwadch wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku
stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Platno$ci leasingowe dzielone sg na
cze$¢ odsetkowq (koszt finansowy) oraz cze$¢ kapitatowg (sptata zobowigzania) przy zastosowaniu statej efektywnej stopy
procentowe;.

= Instrumenty pochodne

Spotka zawiera transakcie pochodne w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym. W tym w celu Grupa
wykorzystuje przede wszystkim kontrakty walutowe typu FX forward oraz FX swap. Na dzien bilansowy instrumenty pochodne
wyceniane sg W wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Warto$C godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana przy
uzyciu modelu bazujacego miedzy innymina wartosci kurséw walutowych na dzien bilansowy i / lub réznicach w poziomach stép
procentowych waluty kwotowej i bazowej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania - gdy ich warto$¢ jest ujemna. Skutki wyceny walutowych kontraktéw terminowych oraz wyniki ich rozliczenia
wykazywane sg w zysku lub stracie netto roku obrotowego. Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Strona 18



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

=  Rezerwy
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzy sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- na jednostce cigzy obecny obowigzek ze zdarzen przesztych,

- wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkdw zawierajgcych w sobie korzy$ci ekonomiczne,
- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Do rezerw zalicza sie:

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze (emerytalne, rentowe, nagrody jubileuszowe, niewykorzystane urlopy),
- rezerwy na przewidywane koszty,

w podziale na dtugo- i krotkoterminowe.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rentowe i jubileuszowe wyceniane sa metodg aktuarialng na koniec kazdego roku
obrotowego.

Emitent i Spétki Grupy Kapitatowej prowadzg program wyptaty Swiadczen z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych. Koszty
okreslonych Swiadczen obejmujg nastepujace sktadniki:

- koszty biezacego i przesztego zatrudnienia,

- odsetki netto od zobowigzan netto,

- zyski lub straty aktuarialne.

Dwa pierwsze sktadniki ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat, natomiast zyski lub straty aktuariaine w innych catkowitych
dochodach nie podlegajacych przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat.

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o duzej plynnosci o pierwotnym terminie wymagalnosci do 3-ch miesiecy. Srodki pieniezne wycenia sie wg wartosci
nominalnej. Wyrazone w walutach obcych, $rodki pieniezne wycenia sie na dzieh bilansowy po kursie ustalonym przez NBP.
Réznice kursowe zalicza sie do przychoddw lub kosztdw finansowych.

=  Kapitat wlasny

Kapitat wtasny obejmuije:

A. Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej:

+  Kapitat podstawowy,

*  Akcje whasne,

+  Kapitaly zapasowe i rezerwowe,

*  Zysk/strate z lat ubiegtych,

*  Zysk/strate okresu biezacego.

B. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace

Kapitat wiasny (aktywa netto) stanowi udziat pozostaty w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej, natomiast akcje wtasne w cenie nabycia.

»  Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg koszty, ktérych czas rozliczania jest dtuzszy niz 12 miesiecy (dtugoterminowe),
jak rowniez koszty, ktorych czas rozliczenia jest w okresie 12 miesigcy do dnia bilansowego (krétkoterminowe).
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe dotycza kosztdw poniesionych w danym okresie sprawozdawczym, a dotyczacych przysztych
okresdw obrotowych tj. miesiecy nastepujacych po miesigcu, w ktérym je poniesiono.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaly
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Odpisdw rozliczeh dokonuie sie proporcjonalnie do uptywu czasu, ktérego koszty dotycza.

=  Umowy o budowe

Wycena uméw o budowe dokonywana jest w oparciu o metode stopnia zaawansowania polegajaca na ustaleniu przychodu
i zwigzanego z nim kosztu wytworzenia z nie zakoriczonej ustugi budowlanej proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac.
Stopien zaawansowania mierzony jest stosunkiem kosztdéw poniesionych do wszystkich kosztdw jakie majg by¢ poniesione. Tak
obliczony wspétczynnik odnoszony jest do umownej wartosci sprzedazy. Jezeli przychéd wg wspdtczynnika jest wiekszy
od zafakturowanej sprzedazy nastepuje doszacowanie przychodu, w przypadku odwrotnym nastepuje korekta przychodu.

Poza wyzej stosowang metodg wyceny kontraktow w spotce zaleznej MZ GPBP S.A. stosuje sie jeszcze metode stopnia
zaawansowania na podstawie obmiaru wykonanych prac. Metoda ta polega na ustaleniu przychoddw zwigzanych z realizacjq catej
umowy i poniesionych w tym celu kosztéw wytworzenia w proporciji do ,stopnia zaawansowania” realizacji umowy.

Kwoty wyceny ujmowane sg w krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.

= Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniono w kwocie przewidzianej w przysztych okresach do odliczenia
od podatku dochodowego ze wzgledu na:

- Ujemne réznice przejsciowe,

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych,

- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniono w kwocie podatku dochodowego wymagajacego zaptaty
w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych.

*  Przychody i koszty, wynik finansowy

Przychody ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, jezeli nastapito zwiekszenie przysztych korzysci ekonomicznych
lub zmniejszenie stanu zobowigzan. Wysokos¢ przychodu ustala sie wg wartodci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej
po uwzglednianiu rabatéw.

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, jezeli nastgpito zmniejszenie przysztych korzysci ekonomicznych
lub zwigkszenie stanu zobowigzan.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw, koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw oraz koszty
zarzadu obejmujg kwoty bezposrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig Emitenta.

Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody nie zwigzane w sposéb bezposredni z podstawowg dziatalno$cig jednostki.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadza sie wg wariantu kalkulacyjnego.

Catkowite dochody ogétem obejmuia;
= zysk lub strate netto,
=  kazdy sktadnik innych catkowitych dochodow sklasyfikowanych wedtug rodzaju.

Catkowite dochody ogdtem to zmiana, ktéra nastapita w kapitale wtasnym, w ciggu okresu na skutek transakcji oraz innych
zdarzen, inna niz zmiany wynikajace z transakcji dokonywanych z wtascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcéw.

Inne catkowite dochody obejmujg pozycje przychodow i kosztéw (w tym korekty wynikajace z przeklasyfikowania), ktdre nie zostaty
ujete, jako zyski lub straty zgodnie z tym, jak tego wymagajg lub na co zezwalajg inne MSSF.
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Inne catkowite dochody sg prezentowane w podziale na:
a) podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat,
b) nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat.

Obcigzenie podatkowe jest taczng kwotq biezacego i odroczonego podatku uwzgledniong przy ustalaniu zysku lub straty za dany
okres.

Biezacy podatek obejmuje wszelkie krajowe i zagraniczne podatki pobierane od dochodéw.

W przypadku niemoznosci wyliczenia biezgcego podatku od dochodu za granica, kwota podatku jest szacowana i ujmowana jako
obcigzenie wyniku finansowego oraz jako zobowigzanie / rezerwa na podatek za granica.

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Emitent sporzadza wg metody posredniej tj. poprzez skorygowanie zysku lub straty
dziatalno$ci operacyjnej o: zmiany stanu zapasow, nalezno$ci i zobowigzan, pozycje bezgotdwkowe: jak amortyzacja, rezerwy
oraz o inne pozycje, ktore dotycza przeptywow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowe;j.

Metody konsolidaciji

Sprawozdaniem skonsolidowanym zostaje objeta jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne i stowarzyszone. Jednostki zalezne
wiacza sie do sprawozdania skonsolidowanego metoda konsolidacji petnej, natomiast jednostki stowarzyszone wigcza si¢ metoda
praw wiasnosci, dokonujac odpowiednich korekt i wylaczenn konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
w szczegblnosci przeprowadza sie:

- wylaczenia posiadanych przez jednostke dominujacq udziatéw z kapitatem wiasnym jednostek zaleznych w czesci, w jakiej
stanowi on wtasnos¢ jednostki dominujace;.

- wytgczenia wzajemnych rozrachunkow oraz obrotow wewnetrznych jednostek objetych konsolidacja.

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacjg zalicza sie wszelkie
rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonuje sie takze wytaczen przychodéw i kosztéw dotyczacych
operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

- wylaczen wynikdw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci aktywdw, nie zrealizowane
z punktu widzenia grupy kapitatowej zyski i straty (po cenach innych niz ich warto$¢ ksiegowa netto) podlegajg wylgczeniu
ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w powigzaniu ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw jednostki
sprzedajacej. W przypadku, gdy dotyczy to $rodka trwatego koryguije sie jego amortyzacje w taki sposéb, aby byta ona obliczona
od zaktualizowanej pierwotnej ceny nabycia (kosztu wytworzenia) $rodka trwatego,

- wytgczen przychodow finansowych z tytutu dywidend otrzymanych od Spotek zaleznych,
- korekty wyniku finansowego Grupy Kapitatowej z tytutu:

- udziatéw w spétkach zaleznych przypadajacych na udziaty niekontrolujgce,

- udziatu w zyskach jednostek stowarzyszonych.

3.3 Sprawozdawczo $¢é dotycz gca segmentow dziatalno $ci

Podstawowy podziat sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na segmentach geograficznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw celem podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej stanowi jej podstawe.

Ceny transakcyjne oparte sg na zasadach rynkowych, zaréwno dla podmiotdw niepowigzanych, jak rowniez dla transakcji miedzy
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spotkami (segmentami) wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw branzowych:
— projektowanie i ustugi inzynieryjne,
— dziatalno$¢ montazowo-produkcyjna,
— konstrukcje maszynowe,
— budownictwo ogélne i inzynieryjne.

Dziatalno$¢ w zakresie projektowania i ustug inzynieryjnych dotyczy dziatalnosci prowadzonej przez Przedsiebiorstwo
Inzynierskie ,Biprohut” Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ montazowo-produkcyjna obejmuje szeroko rozumiane ustugi montazowo - produkcyjne, wykonywane w kraju
i zagranica i jest prowadzona przez nastepujace spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE:

— MOSTOSTAL ZABRZE SA.,

— MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A.

Dziatalno§¢ w ramach konstrukcji maszynowych obejmuje wykonawstwo konstrukcji stalowych maszyn i urzadzen
dzwigowych, pojazdow szynowych, piecéw dla hutnictwa, hal przemystowych, urzadzen specjalistycznych na platformy wiertnicze
oraz innych urzadzen przemystowych i jest prowadzona przez MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe S.A.

Dziatalno$¢ w zakresie budownictwa ogoélnego i inzynieryjnego obejmuje ustugi budowlane gtéwnie w zakresie obiektow
uzytecznosci publicznej, robot ziemnych, drogowo-nawierzchniowych oraz rob6t inzynieryjnych w zakresie budowy kanalizacji
i wodociggéw realizowana jest przez MOSTOSTAL ZABRZE Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego Spotka
Akcyjna oraz Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych Spdtka Akcyjna.

Dane w tysigcach ziotych za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

Dziatalnosé . Budownictwo  Projektowanie i .
L . Konstrukcje L . . Skonsolidowane
Wyszczegdlnienie montazowo- ogolne i ustugi Wylaczenia
i maszynowe . L dane finansowe
produkcyjna inzynieryjne inzynieryjne

Przychody ze sprzedazy produktow,

.. L i 504 498 118 172 203 396 21080 (54 834) 792 312
towaréw i materiatéw ogotem :

Sprzedaz na zewnafrz 460 081 117 487 196 777 17 967 792 312
Sprzedaz migdzy segmentami 44 47 685 6619 3113 (54 834) -
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej (36 357) 4 450 1905 6 404 3916 (19 682)
Zyskistrata brutto (32 924) 3992 669 6353 (787) (22 697)
Aktywa segmentu 450 735 49 166 119 674 51 351 (122 354) 548 572
Dane w tysigcach zioty ch za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.

Przychody ze sprzedazy produktow,

L. L . 367 423 2835 200 775 18 661 (54 834) 534 860
towaréw i materiatow w kraju
Przychody ze sprzedazy produktow,

L. L . 137 075 115 337 2621 2419 - 257 452
towarow i materiatow za granica
Ogoétem 504 498 118 172 203 396 21080 (54 834) 792 312
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Dane w tysigcach zioty ch za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Dziatalnosé . Budownictwo  Projektowanie i .
L i Konstrukcje L i i Skonsolidowane
Wyszczegdlnienie montazowo- ogolne i ustugi Wytaczenia
. maszynowe o L dane finansowe
produkcyjna inzynieryjne inzynieryjne

Przychody ze sprzedazy produktow,

.. L i 467 117 90 882 222 850 19 468 (40 693) 759 624
towaréw i materiatéw ogotem :

Sprzedaz na zewnafrz 436 841 90 197 216 231 16 355 759 624
Sprzedaz migdzy segmentami 30 276 685 6619 3113 (40 693) -
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej (2 895) 687 8412 2089 496 8789
Zyskistrata brutto 5882 362 7813 2220 (12 361) 3916
Aktywa segmentu 408 634 41708 113 871 51023 (74 127) 541109
Dane w tysigcach ziotych za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

Przychody ze sprzedazy produktow,

.. L . 300 418 3799 217 238 17 283 (40 693) 498 045
towaréw i materiatéw w kraju
Przychody ze sprzedazy produktow,

L. L . 166 699 87 083 5612 2185 - 261579
towarow i materiatow za granica
Ogoétem 467 117 90 882 222 850 19 468 (40 693) 759 624

3.4 Polityka zarz gdzania ryzykiem

Gtownym zadaniem zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym byto prawidtowe zdefiniowanie, przewidywanie
i monitorowanie zmieniajacych sie czynnikow zewnetrznych, ktére wywierajg wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej. Spotki
Grupy Kapitatowej w okresie od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. na biezaco analizowaty potencjalne ryzyka, w celu
ograniczenia ich negatywnego dziatania poprzez stworzenie procedur elastycznego reagowania na zmieniajace sie warunki
zewnetrzne.

Sytuacja makroekonomiczna wykazata, iz w okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitatowej narazone byly na nastepujace
obszary ryzyka:
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko ptynnosci,
- ryzyko rynkowe:
* ryzyko walutowe,
*  ryzyko stopy procentowej,
*  ryzyko cen towarow.
Weryfikacja i uzgadnianie zasad zarzadzania ryzykiem nalezy do kompetenciji Zarzadu Spétki. Wptyw wymienionych wyzej ryzyk
na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej przedstawia si¢ nastepujaco:

Ryzyko kredytowe

Spotki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje handlowe z firmami o dobrej kondycji finansowej. Kazdy kontrahent, przed
podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej
oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen
finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sg klauzule przewidujace prawo do wstrzymania
realizacji robot, jezeli wystepuje opoznienie w przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie rowniez
zapisy umowne warunkujace dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu $rodkéw od inwestora. Spdtki na biezaco
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monitorujg stan naleznosci. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni tworzone sg odpisy, ktore obcigzajg wynik okresu
sprawozdawczego.

Ograniczenie ryzyka kredytowego nastepuje poprzez dziatania zmierzajace do:
- przy$pieszenia fakturowania;

- skrocenia terminéw ptatnosci przez klientow;

- wprowadzenia ptatnosci zaliczkowych.

W celu ograniczenia negatywnych skutkéw ewentualnego pogorszenia sie kondycji ekonomiczno-finansowej klientéw spétki,
Mostostal Zabrze S.A. kontynuowat zawartg w 1 pazdziernika 2010 roku polise ubezpieczeniowa, obejmujacy czes¢ naleznosci
pienieznych z tytutu realizowanych kontraktow.

Ryzyko kredytowe nasila sig¢ w zwigzku z utrzymujaca sie trudng sytuacjg finansowa niektorych spétek z branzy budowlanej. Fakt
ten skutkuje brakiem mozliwosci objecia polisami ubezpieczeniowymi naleznosci od niektorych spotek budowlanych. W przypadku
realizowania przez Emitenta lub Spétki Grupy Kapitatowej kontraktow jako podwykonawcy, Spétki doktadajq wszelkich staran aby
by¢ podwykonawcami kwalifikowanymi, zgodnie z art. 647 KC.

A. Analiza przeterminow anych naleznosci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) w ediug dat zapadalnos$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 31.12.2016 r.

Odpisy aktualizujgce
Wyszczeg6lnienie Gz DT S w arto$¢ naleznosci et T
9 31.12.2016 1. (brutto) e 31.12.2016 . (netto)
(wartos¢ ujemna)
do 1 miesigca 13951 (108) 13 843
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 036 (85) 1951
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 680 (262) 418
powyzej 6 miesiecy dol2 miesiecy 1020 (613) 407
pow yzej 1 roku 21562 (16 805) 4757
Razem 39249 (17 873) 21 376

B. Analiza naleznosci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) przed terminem ptatnosci w edtug dat zapadalnosci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 31.12.2016 r.

Wyszczegdlnienie Wediug stanu na ?vd:ritsgézﬁ:?enzzx?écc? Wediug stanu na
31.12.2016 r. (brutto) e a— 31.12.2016 r. (netto)
do 1 miesigca 71077 (8) 71 069
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 85 490 (5692) 79 798
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 432 (1511) 4921
pow yzej 6 miesiecy dol2 miesiecy 1867 - 1867
powyzej 1 roku 11 271 (21) 11 250
Razem brutto 176 137 (7 232) 168 905
C. Wycena w alutow a 1431 (1 209) 222
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 216 817 (26 314) 190 503

Ryzyko plynnosci

Celem Spotek Grupy Kapitatowej jak i Emitenta jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagtoscia i elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z réznorodnych zrddet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.
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Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynika z wystepowania negatywnych dysproporcji pomiedzy wptywami ze sprzedazy
a niezbednymi wydatkami na uzyskanie tej sprzedazy. Ograniczenie ryzyka nastepowato poprzez wsparcie sie Grupy Kapitatowej
zewnetrznymi zrodtami finansowania. Udostepnione Spdtkom Grupy Kapitatowej przez banki $rodki pieniezne, pochodzace
z kredytow obrotowych, pozwalaty na realizowanie biezacych ptatnosci wydatkow przed otrzymanymi wptywami ze sprzedazy.

Emitent oraz spotki Grupy Kapitatowej podejmowaly dziatania zmierzajace do minimalizacji mozliwosci wystapienia ryzyka
ptynnosci. Polegaty one gtéwnie na zachowaniu wysokich standardéw przy opracowaniach nowych ofert przetargowych oraz
planéw finansowych.

Wskazniki ptynnosci na dzien 31.12.2016 r. wyniosty:
1) Plynno$c¢ | stopnia (biezaca) - 1,16
2) Plynnos¢ Il stopnia (szybka) — 1,04

Dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego wskazniki te wynosity odpowiednio:
1) Ptynno$c¢ | stopnia (biezaca) — 1,37
2) Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) - 1,23

Sytuacje w zakresie ptynnosci obrazuje analiza zobowigzan, sporzadzona na podstawie dat zapadalnosci, zaréwno dla
zobowigzan niewymagalnych jak tez dla zobowigzar przeterminowanych.

Analiza zobow igzan w ediug dat zapadalno$ci na podstaw ie niezdyskontow anych pfatnosci

pow yzej powyzej powyzej
Wedtug stanu na 31.12.2016 r. do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesigcy do pow yzej 1 roku przeterminow ane Razem
3 miesiecy 6 miesigca 12 miesigcy
Kredyty i pozyczki 8 601 5602 923 17 999 1780 34 905
E;’EZW lazania z tytulu dostaw i 59 040 50 184 4843 2428 10 969 20 346 147 810
Pozostate zobow igzania 13 556 13 822 6 444 16 684 5484 323 56 313
Razem 81197 69 608 12 210 37111 18 233 20 669 239 028
Analiza zobow igzan przeterminow anych w ediug dat zapadalno$ci
pow yzej powyzej powyzej Razem
Wedlug stanu na 31.12.2016 r. Do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesiecy do powyzej 1 roku zobow igzania
3 miesigcy 6 miesigca 12 miesiecy przeterminow ane
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytuhu dostaw i 14421 1042 850 386 3647 20 346
ustug
Pozostate zobow igzania 323 323
Razem 14 421 1042 850 386 3970 20 669

Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa Emitenta rozumie sie mozliwo$¢ negatywnego wptywu na
wyniki Spotek wynikajaca ze zmiany cen rynkowych towaréw, kursow walutowych, a takze cen dtuznych papieréw warto$ciowych,
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz cen akcji spétek notowanych na gietdach.

Spdtki Grupy Kapitatowej aktywnie zarzadzajg ryzykiem rynkowym, na ktére sg narazone. Zgodnie z przyjetg polityka, celami

procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym sa;

- ograniczenie zmienno$ci wyniku finansowego,

- zwigkszenie prawdopodobienistwa realizacji zatozen budzetowych,

- utrzymanie Spotek w dobrej kondycji finansowe;j,

- wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem zrodet
finansowania inwestycii.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac facznie, a ich realizacja jest zalezna przede wszystkim od

sytuacji wewnetrznej Spétek Grupy Kapitatowej oraz warunkéw rynkowych.
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Ryzyko walutowe

Emitent i Spdtki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe, w szczegoélno$ci zwigzane z umowami budowlanymi. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta
wyceny.

Grupa Kapitatowa cze$¢ swojej sprzedazy realizuje na rynkach zagranicznych. Gtéwng walutg kontraktéw zagranicznych byto
EURO. Udziat przychodéw uzyskanych na kontraktach eksportowych w ogéinej warto$ci osiagnietych przychoddw wynosit:

- w okresie 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r. — 32,49%

- w okresie 01.01.2015r. — 31.12.2015 r. - 34,44%.

Przeprowadzono analize¢ wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiang kursu walutowego o -5%
i +5% w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia bilansowego. Warto$ci zmian kursu wynikajg z podatno$ci polskiej waluty na
wahania kursu.

Skale wptywu zmian kursdw walut na wyniki Grupy Kapitatowej obrazuje analiza wrazliwo$ci ryzyka walutowego.

Analiza wrazliw o$ci ryzyka w alutow ego

Stan na 31.12.2016 r. UsD EUR GBP CzZK SEK NOK DKK CHF ZAR Razem
Stan zobow igzan w w alutach - 7231 126 22 370 2 9 - 892 X
Stan naleznosci netto w w alutach 107 10 022 2 - 2303 1 14 - 25 X
Stan $rodkéw pienieznych iich ekwiw alentéw w w alutach 129 2409 9 278 1 1 - 2 35 X
Kursy walut na 31.12.2016 rok 4,1793 4,4240 5,1445 0,1637 0,4619 0,4868 0,5951 4,1173 0,3035 X
Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN - 31990 648 4 17 1 5 - 271 33090
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN 447 44 337 10 - 1064 - 8 - 8 45874
Stan $rodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw w w alutach przeliczona na PLN 539 10657 46 46 - - - 8 11 11307
Kursy walut uwzgl edniajace wzrost o 5% 4,3883 4,6452 5,4017 0,1719 0,4850 0,5111 0,6249 4,3232 0,3187 X
E::::a zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang 33589 681 2 179 1 6 3 284 34744
Kw ota naleznosci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu 470 46 554 11 - 1117 1 9 - 8 48 170
Kw ota sro.d.kow plgnleznych iich ekwiw alentéw przeliczona na PLN 566 11190 29 48 B 1 } 9 1 11874
uw zgledniajgca zmiang kursu
Wplyw zmiany kursu na wynik finansowy brutto 50 1151 (29) 2 45 2 - 1 (13) 1209
Kursy walut uwzgl edniajace spadek o 5% 3,9703 4,2028 4,8873 0,1555 0,4388 0,4625 0,5653 3,9114 0,2883 X
Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang 30390 616 3 162 1 5 ) 257 31434
kursu
Kw ota naleznosci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu 425 42120 10 - 1011 - 8 - 7 43581
Kw ota srovdvkow plgnleznych iich ekwiw alentéw przeliczona na PLN 512 10125 24 23 3 ) : s 10 10742
uw zgledniajgca zmiang kursu
Wplyw zmiany kursu na wynik finansowy brutto (49) (1149) 30 2) (44) - - - 12 (1202)

Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego wykazata wptyw wahan kurséw walut na wynik finansowy brutto i dowodzi, ze Grupa
Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe.

Ograniczenie ewentualno$ci negatywnego wptywu roznic kursowych nastepowato poprzez dokonywanie duzej czesci wydatkéw
w tej samej walucie, co wptywy z kontraktow. Ponadto poziom ryzyka kursowego ograniczany jest zakupami importowymi,
niezbednymi do realizacji kontraktéw krajowych. Do zarzadzania ryzykiem kursowym pozostatej ekspozycji netto Grupa Kapitatowa
stosowata terminowe transakcje typu forward/swap na parze EUR/PLN, GBP/PLN, USD/PLN oraz ZAR/PLN. Wynik z wyceny
bilansowej transakcji typu forward/swap prezentowany jest w przychodach i kosztach finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotek Grupy Kapitatowej na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych
kredytow bankowych i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Korzystanie z kredytéw bankowych powoduje powstanie ryzyka
wzrostu przewidywanych kosztéw finansowych w zwigzku ze wzrostem referencyjnych stdp procentowych (WIBOR). Kwota
zobowigzan wrazliwa na ryzyko zmiany stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 34.905 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nastgpita stabilizacja poziomu referencyjnych stdp procentowych.

Analiza wrazliwo$ci stopy procentowej w okresie sprawozdawczym wskazata na niewielki wptyw zmiany stopy procentowej na
wynik finansowy netto, wiec ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu
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na wyniki Grupy Kapitatowej, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezacego
monitorowania sytuacji rynkowej, poziomu stdp procentowych oraz analizy prognozy ich ksztattowania sie w przyszto$ci, tak aby
w uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych transakcji zabezpieczajacych zmiany stop procentowych.

Analiza w razliw o$ci stopy procentow ej

Zwiekszenie stopy Zwiekszenie stopy
procentowej o 0,5 procentowejo 1,0
punktu punkt
Przecietny stan zadtuzenia kredytow egow 2016 roku 25299 tys.zt 25299 tys.zt
Zaptacone odsetki od kredytow 834 tys.zt 834 tys.zt
Przecietna stopa procentowaw okresie 12 m-cy 2016 roku 33 % 33 %
Stopa procentow a skorygow ana 3,8 % 4,3 %
Warto$¢ odsetek od kredytéw uw zgledniajgca zw iekszong stope procentow g 960 tys.zt 1087 tys.zt
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansowy brutto (126) tys.zt (253) tys.zt
Podatek dochodow y 24 tys.zt 48 tys.zt
Wplyw podw yzszenia stopy na wynik finansow y netto (102) tys.zt (205) tys.zt

Ryzyko cen towaréw

Spdtki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatéw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty oraz olej
opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatow - moga wzrosnaé ceny ustug $wiadczonych na rzecz Spotek przez firmy
podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caly okres realizacji kontraktu, z kolei umowy
z podwykonawcami zawierane sg najczesciej w terminach pdzniejszych, w miare postepu poszczegoinych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotki Grupy Kapitatowej na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatéw
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi czasu trwania
kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;.

3.5 Informacja o przeci etnym zatrudnieniu

31.12.2016  31.12.2015

pracownicy fizyczni 1485 1453
pracownicy umystowi 788 732
Zatrudnienie ogotem 2273 2185
3.6 Informacja o wynagrodzeniach wyptaconych osobom zarzgdzajgcym

| nadzoruj gcym Emitenta.

Szczegbtowe informacje o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Prokurentdw przedstawiono w pkt. 9.4 i 9.5
Sprawozdania z dziatalno$ci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze za rok 2016.
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3.7 Zabezpieczenia na maj gtku spofki.

WARTOSC MAJATKU NA KTORYM USTANOWIONO ZABEZPIECZENIE

31.12.2016  31.12.2015
a) na skfadnikach majatku rwatego

113 152 83499
b) na sktadnikach majgtku obrotowego 7208 38707
RAZEM 120 360 122 206

3.8 Dane liczbowe dotycz agce spotek powi gzanych kapitatowo

Podstawowe dane liczbowe o wzajemnych nalezno$ciach i zobowigzaniach, kosztach i przychodach ze wzajemnych transakcii.

A. Transakcje ze spétkami zaleznymi Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze, podlegajacymi konsolidacji

Przychody z tytutu
Nazwa spotki <l AL (R Zysk z lat ubiegtych |Pozostate chody| Pozostate koszt AegBieely Koszty finansowe
P produktow, towaréw| towaréw i ustug ¥ 9 pray v Y finansowe ¥
i ustug
Mostostal Zabrze SA 11 504 40 365 65 12 5027 4
MZ Realizacje Przemystowe S.A. 13197 4819 221
MZ Konstrukcje Przemystowe S.A. 675 5677 3 28
GPBP S.A. 24 815 3200 4414 42
PRInz S.A. 229 51
BiprohutSp z 0.0 3773 147 313 12 38 8
Razem 54193 54 259 4727 77 12 5068 340
Nazwa spotki Naleznosci brutto Zobowiazania Pozyczki udzielone | Pozyczki otrzymane
Mostostal Zabrze SA 7866 41369 966
MZ Realizacje Przemystowe S.A. 21785 8753
MZ Konstrukcje Przemystowe S.A. 69 1521 966
GPBP S.A. 15545 1864
PRInz S.A. 226 28
BiprohutSp z 0.0 5459 416 3000
Razem 50 950 53 951 3966 966
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DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - udziaty i akcje w spotkach zaleznych objetych konsolidacja

a b c d e f g h i ] k |
data objecia .
) » ) wskazanie
kontroli/ data] warto$¢ .. procent udzat w .
. - N korekty warto$¢ i L innej niz
) , przedmiot charakter | zastosowana | od ktorej akeji/ _ ) posiadanego ogélnej ,
Lp Nazwa jednostki L ) -~ ) . ; " aktualizujgce | bilansowa ) . , okre$lona
) ) siedziba dziatalnosci powigzania metoda wywierany |udziatow wg i . kapitatu  [liczbie gtosow o
(ze wskazaniem formy prawnej) o ) o , wartosé akeji/ ) pod lit. j) lub
przedsigbiorstwa | kapitatowego | konsolidacji jest ceny L akeyjnego/ | nawalnym
: (razem) udziatow .| k), podstawy
maczacy | nabycia zaktadowego |zgromadzeniu dominacil
wpiyw J
Kedder. Budowlano - Spotka
1|MZ Realizacje Przemystowe S.A Q’ an . P . Petna 15.11.1991 22792 E 22792 97,95 97,95
Koze Montazowa zalena
Produkcja Soolka
2[MZ Konstrukcje Przemystowe SA  |Zabrze Konstrukcji zaplezna Petna 25.06.1996 2307 E 2307] 100,00 100,00
Stalowych
- Budowlano - Spotka
3|MZ GPBP SA Gliwice . . Petna 30.04.1999 13014 E 13014 96,73 96,73
Montazowy zalema
' - . Spotka
4(Biprohut Sp zo.o. Gliwice Projektowa slema Petna 14.08.1998 13906 - 13906 99,05 96,63
Budowa Drog Sélka
5|PRINZ SA Katowice Budowlano - zaplezna Petna 14.08.1998 68579 57773 10 806 99,17 99,17
Montazowy
Razem 120 598 57773 62 825
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - udziaty i akcje w spétkach zaleznych objetych konsolidacja
a m n 0 p r
Lp| nazwa jednostki kapitat wtasnyjednostki w tym: _ : igz i rezerwy na nalemosei jednosti, w tym:
2zysk (strata) z latubiegtych i okresu biez., w tym: jednostki, w tym:
. aktywa
naleme ) . . | przychody ze
) ) ) kapitat z 2zysk (strata) . . jednostki )
kapitat wp|a¥y na kapitat kapitat izl 2zysk (§trata)z oktesu -di.ugo- - krvolko- -di.ugo - krvotko- razem sprzedazy
podstawowy |  kapitat zapasowy | rezerwowy lat ubiegtych biecedo
zaktadowy R b
1 ZiRea”me Premysioe 52004 18752 25143 2067  (1811) 7043 7043| 60870 90e6|  51804] 57506 s57508| 112964 202112
2 “s”im"s‘r“kqe Premysionel 19 g9 2300 14416 108  (1078) 3110 36 3074 29338 6oso| 23249 11729 170 118181 90882
3 |MZ GPBPSA 37312 11410 27650 5835, (1963) (5620) (5871) 251 79464 13713 65751 52223 52223| 116776 203167
4 [BiprohutSpzo.o 43598, 3311 13104 350 (399) 27232 21960 5272 7753 1498 6255 2091 2091 51351 21080)
5 |PRINZ SA 511 749 (238) (194) (44) 2387 2387 1985 1985 229 880
Razem 153 343 36522 80 313 10232 (5251) 31 527 15931 15596] 179812 30366]  149446] 125534 125534  399501] 518121
B. Transakcje ze spotkami powigzanymi, niepodlegajacymi konsolidacii
Przychody z tytutu 3
sprzedazy produktow, HELOCIEENL T Pozostate koszty Przychody finansowe | Przychody fi Koszty fi

towarow i ustug

towarow i ustug

Pozostate podmioty powigzane nie objete

konsolidacja 13 923 67 ) )
Naleznosci brutto Zobowiazania Pozyczki udziel Pozyczki otrzy
Pozostate podmioty powigzane nie objete 501 101 230

konsolidacja
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

3.9 Informacje o znacz gcych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu
bilansowym.

Po dniu bilansowym Emitent i spotki Grupy Kapitatowej zawarty szereg uméw o roboty budowlano-montazowe, uméw finansowych
i ubezpieczeniowych. Ponadto, Zarzad MOSTOSTALU ZABRZE w zwigzku z prowadzonymi okresowymi rewizjami
dtugoterminowych umoéw budowlanych w zakresie szacowanych przychodéw i kosztdw, po dokonaniu rewizji jednego z kontraktéw
krajowych realizowanego dla branzy petrochemicznej, podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji budzetu przedmiotowego kontraktu,
uwzgledniajac zidentyfikowane na tym etapie zdarzenia, ktére znalazly, a takze znajdg odzwierciedlenie w dodatkowych kosztach
oraz przychodach. Efektem aktualizacji budzetu byto obnizenie wyniku na realizowanym kontrakcie, co przetozyto sig na obnizenie
wyniku finansowego brutto za 2016 r. o kwote 19,9 min zt. W przypadku innego kontraktu, {j. kontraktu pn.: "Modyfikacja kotta
w fabryce celulozy Sodra Cell Varo w Szwecji” w wyniku braku porozumienia z Zamawiajacym, {j. firmg Valmet AB w sprawie
ostatecznego rozliczenia tego kontraktu Emitent przeszacowat przychody w tacznej kwocie ok. 2 min EUR (tj. 8,9 min PLN) oraz
dokonat odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w kwocie 1,6 min EUR (tj. 6,9 min PLN). Dziatania te przetozyly sie na
pogorszenie wyniku na tym kontrakcie, a tym samym wynikéw finansowych za 2016 r. w facznej wysokosci 3,7 min EUR
(tj. 15,8 min PLN).

Szczegbtowy opis znaczacych zdarzen, jakie nastapity po dniu bilansowym, znajduje sie w pkt. 3.4.2 oraz 3.4.3 Sprawozdania
z dziatalno$ci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze za rok 2016.

3.10 Zmiany warto $ci szacunkowych

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnoci gospodarczej, niektdre pozycje w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
mogty zostaé precyzyjnie wycenione, lecz zostaly przez Zarzad oszacowane na podstawie dostepnych, wiarygodnych informacii.
W szczegdlno$ci dotyczy to:

odpisow aktualizujgcych nalezno$ci watpliwe,

rezerw i aktywow na podatek odroczony,

warto$ci godziwej aktywdw/zobowigzan finansowych,
wyceny kontraktow dtugoterminowych,

rezerw na koszty.

Ujete zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty przedstawione w istotnych ujawnieniach w pkt. 3.11.
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

3.11 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotyc zgce Grupy Kapitatowe]

3.11.1 Aktywa trwate

Nota 1A - RZECZOWE AKTYWATRWALE

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Zwigkszenia

- nabycie, w tym ulepszenia

- nabycie z tytutu leasingu

- inne

Zmniejszenia

- zbycie

- likwidacja

- inne

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

- zwigkszenia

- inne zwigkszenia

- Zmnigjszenia

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Aklywa zaklasyfkowane jako przeznaczone do sprzedazy (+/-)
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Grunty i
prawo . < .
wieczystego Budynkii . Maszyny. Srodki Pozostate Razem
. . budowle iurzadzenia transportu
uzytkowania

gruntow

12385 100 587 100 057 21110 14 344 248 483

- 3028 4548 3816 1324 12716

- 3028 3902 94 1324 8348

- - 646 3722 - 4368

- 485 3362 2971 1032 7850

- 7 1643 2694 308 4652

- 478 1719 217 724 3198

(2 470) (9474) (707) (47) (67) (12 765)

(60) (317) 365 - (3) (15)

9 855 93 339 100 901 21908 14 566 240 569

610 39722 69 371 13113 11626 134 442

60 2910 6458 2496 1128 13 052

- 144 3036 2613 932 6725

(4) (2653) (596) (47) (65) (3 365)

- - 3 - (3) -

666 39835 72 200 12 949 11 754 137 404

- 952 2 - 5 959

- 22 - - - 22

- (774) - - (2) (776)

- 200 - - 3 203

- - 2 - - 2

9189 53 504 28 699 8959 2812 103 163
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota 1B - RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Zwigkszenia

- nabycie, w tym ulepszenia

- nabycie z tytutu leasingu

- inne

Zmniejszenia

- zbycie

- likwidacja

- inne

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

- zwigkszenia

- inne zwigkszenia

- Zmnigjszenia

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Aklywa zaklasyfkowane jako przeznaczone do sprzedazy (+/-)
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa:

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Grunty i
\?vli':zvzt;lstego Budynkii lYIaszyny . Srodki Pozostale = Razem
uzytkowania budowle i urzadzenia transportu
gruntow
9855 93 339 100 901 21908 14 566 240 569
- 2047 7635 2688 1129 13 499
- 2021 4912 772 1129 8834
- - 2723 1916 - 4639
- 26 - - - 26
- 1029 2270 2072 720 6091
- 985 1174 1954 416 4529
- 44 1096 8 304 1452
- - - 110 - 110
(1110) (6 776) (961) - - (8 847)
(68) (172) - - - (240)
8 677 87 409 105 305 22 524 14 975 238 890
666 39835 72 200 12 949 11754 137 404
60 2540 6 462 2759 1083 12904
- 741 2329 1812 767 5649
- (3 655) (957) - - (4612)
- (118) 3 - 3) (118)
726 37 861 75379 13 896 12 067 139 929
- - 2 - - 2
- - 2 - - 2
7951 49 548 29 924 8628 2908 98 959

» poniosta naktady na zakup rzeczowych aktywdw trwatych (w tym ulepszenie/modernizacje) w wysokosci 13.473 tys. zt,
» przekwalifikowata rzeczowe aktywa trwate do nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 122 tys. zt,
* nie utworzyta i nie odwrécita odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego,

» przekwalifikowata rzeczowe aktywa trwate do aktywoéw sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie

4235 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota 2A - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Grunty i
wiegz‘;vtlgo .Budynki Razem
uzytkowania tbudowle
gruntow
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 23916 21511 45 427
Zwiekszenia 3 - 3
- nabycie, w tym ulepszenia 3 - 3
- inne - - -
Zmniejszenia 1009 318 1327
- zbycie 1009 318 1327
- likwidacja - - -
- inne - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 60 (45) 15
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-) 4313 2909 7222
Wycena do warto$ci godziwej (+/-) (328) 431 103
Wartos¢ netto na koniec okresu 26 955 24 488 51443

Nota 2B - NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Grunty i
wiegz‘;vtlgo .Budynki Razem
uzytkowania tbudowle
gruntow
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 26 955 24 488 51443
Zwiekszenia - 300 300
- nabycie, w tym ulepszenia - 300 300
- inne - - -
Zmniejszenia - 10 10
- zbycie - 10 10
- likwidacja - - -
- inne - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 68 54 122
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-) 24 063 - 24063
Wycena do wartosci godziwej (+/-) 165 (837) (672)
Wartos¢ netto na koniec okresu 51 251 23995 75246

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa:

e poniosta naktady na modernizacje budynkdw i budowli w wysokosci 300 tys. zt,

» przekwalifikowata rzeczowe aktywa trwate do nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 122 tys. zt,

» przekwalifikowat aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w wysoko$ci 24.063 tys. zt do nieruchomosci
inwestycyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate, nieruchomos$ci inwestycyjne oraz aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie

113.152 tys. zt stanowig zabezpieczenie pod udzielone gwarancje bankowe, kredyty i poreczenia.

Szczegbtowe informacje o planowanym na rok 2017 poziomie naktadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz
nieruchomo$ci inwestycyjne przedstawiono w pkt. 3.3 Sprawozdania z dziatalnosci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Mostostal Zabrze za rok 2016.
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota 3A - WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY)

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia

- nabycie

- przyjecie do uzytkowania wartosci niematerialnych zakupionych w ubieglym okresie
Zmniejszenia

- wycofanie z uzycia

- likwidacja

- zbycie

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Wartos¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

- zwigkszenia (amortyzacja biezgca)

- Zmnigjszenia

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-)
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej

Przemieszczenia wewnetrzne(+/-)

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpisu akiualizujacego z tytutu utraty wartosci
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ odpisow z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Wartosci niematerialne

wytworzone we wlasnym

Pozostate wartosci

zakresie
nabyte
koszty koncesje, Razem
kon h
zaKonczonye pozostate |-Jaten.t y,. pozostate

prac licencje i
rozwojowych podobne
wartosci

750 7464 155 8369

- 1067 - 1067

- 1067 - 1067

- 67 5 72

- 49 - 49

- 18 5 23

750 8 464 150 9 364

750 5172 155 6077

- 994 - 994

- 17 5 22

750 6149 150 7049

- 2315 - 2315
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota 3B - WARTOSCI NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY)

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym

Pozostate wartosci

zakresie
nabyte
koszty koncesje, Razem
zakor:;zaznych pozostate I'iaca:szg’i pozostate
rozwojowych podobne
wartosci
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 750 - 8464 150 9 364
Zwiekszenia - - 476 - 476
- nabycie - - 476 - 476
- inne - - - - -
Zmniejszenia - - 125 - 125
- wycofanie z uzycia - - 1 - 1
- likwidacja - - 124 - 124
- zbycie - - - - -
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-) - - - - -
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - - - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 750 - 8815 150 9715
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 750 - 6149 150 7049
- zwigkszenia (amortyzacja biezgca) - - 838 - 838
- Zmnigjszenia - - 125 - 125
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (+-) - - - - -
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej - - - - -
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - - - - -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 750 - 6 862 150 7762
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
Ujecie w okresie odpisu akiualizujacego z tytutu utraty wartosci - - - - -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - - - - -
Wartos¢ odpisow z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu - - 1953 - 1953
W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa:
* poniosta naktady na zakup warto$ci niematerialnych w wysokosci 476 tys. zt,
* nie dokonata odpisow aktualizujgcych warto$¢ wartosci niematerialnych,
* nie dokonata istotnych przekwalifikowan z/do wartoci niematerialnych.
Grupa Kapitatowa nie posiada warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Nota4 - DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
31.12.2016  31.12.2015
a) w jednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ S.A. e |
b) w jednostkach stowarzyszonych Grupy Kapitatowej MZ S.A. - -
c¢) w jednostce dominujacej - -
d) w pozostatych jednostkach 389 389
- udzialy i akcje 389 389
- jednostki uczestictwa w funduszach - -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (lokaty) - -
Diugoterminowe aktywa finansowe netto 460 460
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota 5 - AKTYWAZ TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2016  31.12.2015

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 18703 21169
- z tytulu wyceny bilansowej srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (réznic kursowych) 100 130
- z tyutu odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 1140 531
- z tytulu nie wyptaconych wynagrodzen i ZUS 746 782
- Z tytulu rezerw na przewidywane koszty 1118 811
- z tytulu wyceny kontraktow budowlanych 3715 4271
- z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 66 137
- z tytulu rezerw na $wiadczenia pracownicze 3819 3752
- z tytulu straty podatkowej 795 1338
- Z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztu 6879 9123
- z tyulu odpisu akiualizujacego warto$¢ zapaséw 26 98
- pozostate 299 196

2. Zwigkszenia 8 847 4225
- z tytulu wyceny bilansowej srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (rdznic kursowych) 215 59
- z tyulu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 71 626
- z tytulu nie wyptaconych wynagrodzen i ZUS 505 377
- z tytulu rezerw na przewidywane koszty 3474 856
- z tytulu wyceny kontraktow budowlanych 1785 1178
- z tytulu wyceny instrumentdw pochodnych - 22
- z tytulu rezerw na $wiadczenia pracownicze 504 654
- z tytulu straty podatkowej 2151 -
- Z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztu - 311
- z tyulu odpisu akiualizujgcego warto$¢ zapaséw 9 3
- pozostate 133 139

3. Zmniejszenia 7637 6691
- z tytulu wyceny bilansowej srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (rdznic kursowych) 146 89
- z tyutu odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci 448 17
- z tytulu nie wyptaconych wynagrodzen i ZUS 477 413
- Z tytulu rezerw na przewidywane koszty 488 549
- z tytulu wyceny kontraktow budowlanych 1713 1734
- z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 64 93
- z tytulu rezerw na $wiadczenia pracownicze 652 587
- ztytulu straty podatkowej 105 543
- z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosziu 3511 2555
- z tyutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw - 75
- pozostate 33 36

4, Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w tym: 19913 18 703
- z tytulu wyceny bilansowej srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (rdznic kursowych) 169 100
- z tytulu rezerwy na naleznosci, kiorych niesciagalno$¢ nie jest uprawdopodobniona 763 1140
- z tytulu nie wyptaconych wynagrodzen i ZUS 774 746
- Z tytulu rezerw na przewidywane koszty 4104 1118
-  tytulu wyceny kontraktow budowlanych 3787 3715
- z tytulu wyceny instrumentdw pochodnych 2 66
- z tytulu rezerw na $wiadczenia pracownicze 3671 3819
- z tylulu straty podatkowej 2841 795
- Z tytulu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosziu 3368 6879
- z tyulu odpisu akiualizujgcego warto$¢ zapaséw 35 26
- pozostate 399 299
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota 6A - NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ S.A.

b) od pozostatych jednostek
- naleznosci w postepowaniu ukladowym i upadio$ciowym
- inne (kaucje pienigzne)

Naleznosci diugoterminowe netto

c) odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe brutto

Nota 6B - POZOSTALE NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych
RAZEM

Nota 7 - DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
- ubezpieczenia
- prowizje od gwarancji bankowych
- inne
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe
RAZEM

3.11.2 Aktywa obrotowe

Nota 8A-ZAPASY

a) materialy

b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

RAZEM

31.12.2016  31.12.2015
24 269
24 269
31.12.2016  31.12.2015
24 269
24 269
31.12.2016  31.12.2015
31.12.2016  31.12.2015
19573 14139
11348 14 998
2683 2471
145 242
33749 31850
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Kwoty
Kwoty .
Wycena odwrécenia Kwoty utworzenia
Kwota odpisow ., odwrdcenia odpisow Kwota odpisow  Wartos¢ Wartos¢ Wartosé
wedtug . odpiséw . . . X . X
.. aktualizujacych . odpisow aktualizujacych aktualizujacych ~ zapaséow  bilansowa zapasow
Zapasy wartosci i aktualizujacych L iy i . . A .
wartosci o . aktualizujacych wartos¢ wartosci ujetych jako zapasowna stanowiacych
brutto netto . wartos$¢ zapasow . , . ) f K .
L zapasow na . warto$¢ zapas6w  zapasow zapasow na koszt w koniec zabezpieczenie
mozliwej do ujetych w ) . . o
. poczatek okresu L bez wplywu na ujetych w koniec okresu okresie okresu zobowiazan
uzyskania okresie jako e .
chéd wynik finansowy  okresie jako
pray koszt
14786 14139 859 46 166 - 647 79 499 14139 3000
15013 14 998 15 - - 15 14 998
2471 2471 - - - - 84 881 2471
242 242 - - - - 242
32512 31850 874 46 166 - 662 164 380 31850 3000
Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Kwoty Kwoty .
Wycena odwrécenia Kwoty utworzenia
Kwota odpisow .. odwrdcenia odpisow Kwota odpisow  Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
wedtug . odpisow L, . . . . .
. aktualizujacych N odpiséw aktualizujacych aktualizujacych  zapaséw  bilansowa zapasow
Zapasy wartosci .. aktualizujacych .. . e . . A .
wartos$ci - . aktualizujacych warto$¢ wartos$ci ujetych jako zapaséwna stanowiacych
brutto netto . wartos$¢ zapasow L. , . , ., K R
L zapasow na . wartos¢ zapasow  zapasow zapasow na koszt w koniec zabezpieczenie
mozliwej do ujetych w \ ) . L
. poczatek okresu " bez wplywu na ujetych w koniec okresu okresie okresu zobowigzan
uzyskania okresie jako o "
chéd wynik finansowy  okresie jako
prey koszt
20 262 19573 647 20 62 689 99 681 19573 3000
11363 11348 15 - - 15 11348
2683 2683 - - - - 107 659 2683
145 145 - - - - 145
34 453 33749 662 20 62 704 207 340 33749 3000
Nota 9A - KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI
31.12.2016  31.12.2015
a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ S.A. - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 221 541 180 218
- z tylulu dostaw i ustug, o okresie splaty 190 503 151242
- do 12 miesigcy 179 253 143 504
- powyzej 12 miesiecy 11250 7738
- z tylulu podatkéw, dofacji, cef, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 8824 5027
- rozrachunki z pracownikami 256 522
- rozrachunki eksportowe - -
- kaucje pieniezne 374 168
- zaliczki 14 940 4343
- pozostate 6 644 18 916
Naleznosci krétkoterminowe netto 221 541 180 218
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 35213 59 017
Naleznosci krotkoterminowe brutto 256 754 239 235
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota 9B - ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
31.12.2016  31.12.2015

a) stan na poczatek okresu 59 017 62 255
b) zwigkszenia 12769 22 353
- konwersja z dtugoterminowych - -
- odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 656 19 995
- odpis aktualizujacy odsetki od naleznosci 44 1
- wycena bilansowa (réznice kursowe) 69 76
- odpis aktualizujacy pozostate naleznosci - 2281
- inne - -
c) zmniejszenia 4503 2674
- konwersja do diugoterminowych - -
- zaptata naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4107 2630
- zaptata naleznosci z tytutu odsetek - -
- wycena bilansowa (réznice kursowe) 396 -
- odpis aktualizujacy pozostate naleznosci - 44

- umorzenie naleznosci objetych postepowaniem ukladowym - -
- inne - -
d) wykorzystanie 32070 22917
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 35213 59 017

Nota 9C - NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2016  31.12.2015

a) w walucie polskiej 203 878 170 693
b) w walutach obcych 52 876 68 542
- jednostka/waluta  USD 882 1522
warto$¢ w zt 3686 5939

- jednostka/waluta  EUR 10 872 10 677
warto$¢ w zt 48 099 45500

- jednostka/waluta  GBP 2 1
wartos¢ w zt 10 3

- jednostka/waluta  SEK 2303 3
warto$¢ w zt 1064 2

- jednostka/waluta CHF - -
warto$¢ w zt - -

- jednostka/waluta  CZK - 1572
wartos¢ w zt - 248

- jednostka/waluta  ZAR 25 67 481
warto$¢ w zt 8 16 850

- jednostka/waluta  NOK 1 -
wartos¢ w zt - -
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 256 754 239 235

W naleznosciach krotkoterminowych zostaty wykazane przeterminowane naleznosci w kwocie 3.099 tys. zt skierowane na droge
sadowa, ktore nie zostaly objete odpisem aktualizujgcym. Zarzad uwaza, ze odzyskanie powyzszej kwoty w zakresie nieobjetym
odpisem jest wysoce prawdopodobne, w szczegdlnosci uwzgledniajac zapisy § 647! K.C., mowiace o solidarnej odpowiedzialnosci
Inwestora za zobowigzania wobec podwykonawcéw. Szerszy opis znajduje sie w pkt. 10.1 Sprawozdania z dziatalnoci Mostostal
Zabrze S.A. oraz Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze za rok 2016.
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota10 - KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2016  31.12.2015

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3461 1918
- ubezpieczenia 1578 897
- prenumeraty 12 14
- podatki i optaty na rzecz skarbu panistwa 3 1
- pozostate ustugi 318 119
- inne 1550 887
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 39 296 48 198
- wycena kontraktow diugoterminowych 39161 48 145
- inne 135 53
RAZEM 42 757 50 116

Na dzien bilansowy Spotki Grupy Kapitatowej wycenity swoje kontrakty budowlane dlugoterminowe wg zasady stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonej udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu
w catkowitych kosztach wykonania ustug.

Spotka zalezna GPBP oprécz metody ,stopnia zawansowania” stosuje réwniez ,metode obmiaru” wykonanych ustug budowlanych,

opierajacq sie na wskaznikach fizycznych okreslajacych stopien zaawansowania prac. Wyceng objeto réwniez kontrakty
budowlane o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy, w przypadku gdy skutek ich wyceny na wynik finansowy byt istotny.

Nota 11 - NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2016  31.12.2015

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - kraj 3578 2017
Naleznosci z tytutlu podatku dochodowego - zagranica 384 200
RAZEM 3962 2217

Nota 12 - KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2016  31.12.2015

a) w jednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ S.A.
b) w jednostkach wspoizaleznych - -
c) w jednostkach stowarzyszonych Grupy Kapitatowej MZ S.A. - -
d) u znaczacego inwestora - -

e) w pozostatych jednostkach 2797 339
- udzialy i akcje - 15
- inne krétkoterminowe akiywa finasowe 2797 324

- lokaty krotkoterminowe - -

- instrumenty pochodne 2793 -
- jednostki uczestictwa w funduszach - -
- pozostate 4 324
Krétkoterminowe aktywa finansowe netto 2797 339
Warto$¢ odpisow aktualizujacych pozostate aklywa finansowe 3784 3756
Krotkoterminowe aktywa finansowe brutto 6 581 4095
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota 13A - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

a) w kasie
b) na rachunkach bankowych biezacych, inne $rodki pieniezne
c) lokaty krétkoterminowe ziotowe
d) lokaty krétkoterminowe dewizowe
RAZEM
w tym - $rodki pieniezne przypisane dziatalnosci zaniechanej
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Nota 13B - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych
- jednostka/waluta  USD
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  EUR
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  DKK
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  CZK
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  GBP
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  SEK
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  NOK
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  ZAR
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  CHF
wartos¢ w zt
- pozostate waluty w zt
RAZEM

31.12.2016  31.12.2015
187 186
15983 24015
2101 15089
- 3043
18 271 42 333
31.12.2016  31.12.2015
6964 20090
11 307 22243
129 1379
539 5380
2409 3858
10 657 16 443
- 1
- 6
278 2069
46 326
9 10
46 59
1 14

1
35 60
1 15
2 2

8
18 271 42 333

Aktywa obrotowe w kwocie 7.208 tys. zt stanowig zabezpieczenie pod udzielone gwarancje bankowe, kredyty i poreczenia.

3.11.3 Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do s

Nota 14 - AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
b) budynki i budowle

C) maszyny i urzadzenia

RAZEM

przedazy
31.12.2016  31.12.2015
18 003 45 686
10 957 12 221
4 45
28 964 57 952
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa:

» przekwalifikowata rzeczowe aktywa trwate do aktywéw sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie
4235 tys. zt

» przekwalifikowata aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w wysokosci 24.063 tys. zt do nieruchomosci
inwestycyjnych,

» sprzedata aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w wysokosci 9.070 tys. zt.

3.11.4 Kapitat wiasny

Nota 15A - KAPITAL PODSTAWOWY

31.12.2016  31.12.2015

Emisja | - 11 850 akcji zwyklych imiennych 12 17
Emisja | - 3 388 150 akcji zwyklych na okaziciela 3388 3383
Emisja Il - 5 560 000 akcji zwyklych na okaziciela 5560 5 560
Emisja IIl - 1 535 760 akcji zwyklych na okaziciela 1536 1536
Emisja IV - 2 600 000 akcji zwyktych na okaziciela 2600 2600
Emisja V - 230 900 akcji zwyklych na okaziciela 231 231
Emisja VI - 7 000 000 akcji zwyklych na okaziciela 7000 7000
Emisja VIl seria A - 77 751 172 akcje zwykle na okaziciela 77751 77751
Emisja VIl seria C - 30 489 990 akcji zwyklych na okaziciela 30490 30490
Emisja VII seria B - 20 562 716 akcji zwyklych na okaziciela 20 563 20 563
RAZEM 149 131 149 131

Nota 15B - ZMIANY LICZBY AKCJI

31.12.2016  31.12.2015

Na poczatek okresu 149 130 538 szt akdji 149 131 149 131
- emisja - -
- umorzenie - -
Na koniec okresu 149 130 538 szt akcji 149 131 149 131

Nota 16 - KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA UDZIALY NIEKONTROLUJACE

31.12.2016  31.12.2015

Stan na poczatek okresu 11628 13 680
a) Zwigkszenia - 584
- udziat w kapitale wlasnym - 584
b) Zmniejszenia 8 851 2636
- udziat w kapitale wiasnym 8 851 2636
Stan na koniec 2717 11628

W okresie sprawozdawczym Emitent:

* nie wyemitowat nowej emisji akcji,

¢ nie dokonat umorzenia akcji z poprzednich emisji.
Aktualnie Emitent nie posiada akcji wlasnych
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

3.11.5 Zobowi gzania diugoterminowe

Nota 17A - REZERWY DLUGOTERMINOWE

a) diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emeryfalne
- rentowe
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy
b) pozostate rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwa na koszly fakforingu
RAZEM

17B - ZMIANY W STANIE REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(emerytalne, rentowe, jubileuszowe)

Warto$¢ biezaca rezerw na poczatek okresu
Zmiany ujete w rachunku zyskéw i strat, w tym:

Koszty biezacego zatrudnienia

Koszly przesziego zatrudnienia

Koszty odsetek

(Zyski)/straty aktuarialne dotyczace $wiadczen na nagrody jubileuszowe
Zmiany ujete w innych catkowitych dochodach, w tym:

(Zyski)/straty akiuarialne, dotyczace $wiadczen po okresie zatrudnienia
Wyptacone $wiadczenia
Wartos¢ biezaca rezerw na koniec okresu, w tym:

warto$¢ bilansowa rezerw krotkoterminowych

warto$¢ bilansowa rezerw dtugoterminowych

17C - PARAMETRY AKTUARIALNE PRZYJETE DO WYCENY

techniczna stopa dyskontowa
prognozowany wzrost wynagrodzenia w kolejnych latach

31.12.2016  31.12.2015
14 746 16 211
4226 4488

327 257

10193 11 466

160 317

160 225

- 92

14 906 16 528
31.12.2016  31.12.2015
17 945 16477
1193 2141

1372 1212

(683) -

504 384

- 545

198 2838

198 2838

(2 338) (3511)

16 998 17 945

2252 1734

14 746 16 211
31122016  31.12.2015
3,59% 2,9%4%

0% do 1,5%

0% do 1,5%
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17D - ANALIZA WRAZLIWOSCI REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(emerytalne, rentowe, jubileuszowe)

kwota wyijsciowa rezerw
wspoiczynnik rofacji -1,0%
zmiana w sfosunku do wartosci bilansowej
wspoiczynnik roacji +1,0%
zmiana w sfosunku do warfo$ci bilansowej
prawdopodobienstwo inwalidztwa -0,5%o
zmiana w stosunku do wartosci bilansowej
prawdopodobienstwo inwalidztwa +0,5%o
zmiana w sfosunku do warfo$ci bilansowej
techniczna stopa dyskontowa -1,0%
zmiana w sfosunku do warfo$ci bilansowej
techniczna stopa dyskontowa +1,0%
zmiana w sfosunku do wartosci bilansowej
zmiana podstawy wynagrodzenia -1,0%
zmiana w sfosunku do warfo$ci bilansowej
zmiana podstawy wynagrodzenia +1,0%
zmiana w sfosunku do wartosci bilansowej

31.12.2016  31.12.2015

16 998 17 945
17734 18772
736 827
16 330 17 196
-668 -749
17 024 17977
26 32

16 972 17912
-26 -33

18 301 19 504
1303 1559
15 860 16 596
-1138 -1349
16 073 16 879
-925 -1066
18234 20430
1236 2485

Przy wycenie $wiadczen pracowniczych Emitent kieruje sie postanowieniami MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Wycena rezerw
na $wiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe) zostata przeprowadzona zgodnie
z metodologig aktuarialng, korzystajac z pomocy licencjonowanego aktuariusza i zostata zaktualizowana na dzien 31.12.2016

roku.
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota 18 - ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

1. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu
- z tytulu wyceny bilansowej srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (réznic kursowych)
- z tytulu réznic przejsciowych dotyczacych ulgi inwestycyjnej
- Z tytutu wyceny kontraktbw budowlanych
- Z tytutu wyceny instrumentow pochodnych
- z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywow rwatych
- pozostate
2. Zwigkszenia
- z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (réznic kursowych)
- z tylulu réznic przejsciowych dotyczacych ulgi inwestycyjnej
- z tytutu wyceny kontraktdw budowlanych
- z tytulu wyceny instrumentdw pochodnych
- Z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywoéw frwatych
- pozostate
3. Zmniejszenia
- z tytulu wyceny bilansowej srodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan (réznic kursowych)
- Z tytutu réznic przejsciowych dotyczacych ulgi inwestycyjnej
- Z tytutu wyceny kontraktbw budowlanych
- z tytulu wyceny instrumentdw pochodnych
- z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywow rwatych
- pozostate

4. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

- z tytutu wyceny bilansowej Srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowiazan (réznic kursowych)
- z tytutu réznic przejsciowych dotyczacych ulgi inwestycyjnej

- z tytutu wyceny kontraktow budowlanych

- z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

- z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

- pozostate

31.12.2016  31.12.2015
15999 18 887
63 134
864 904
9148 1775
5900 6073
24 1
2744 988
49 30
1997 895
551 -
84 40
63 23
3836 3876
57 101
40 40
3704 3522
7 -
6 213
22 -
14907 15999
55 63
824 864
7441 9148
544 -
5978 5900
65 24

Nota 19 - DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Stan na
Dtugoterminowe Kredyt bankowe i pozyczki Warunki oprocentowania  Termin sptaty  01.01.2016 31.12.2016
Kredytbankowy - mBank (inwestycyjny) WIBOR 1 m-c+marza banku 29.12.2017 11370
Kredytbankowy - mBank (inwestycyjny) WIBOR 1 m-ctmarza banku 20.01.2019 2098 1090
Kredytbankowy - mBank EURIBOR 1 m-c+marza banku  30.05.2018 101 26
Kredytbankowy - mBank WIBOR 1 m-c+marza banku 31.07.2020 474 342
Kredyt bankowy - Volkswagen Bank 1,88-1,97% w skali roku 15.10.2018 - 322
RAZEM 14043 1780
Nota 20A - POZOSTALE DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2016  31.12.2015

- z tytulu emisji obligacji - -

- leasing finansowy 5484 5234

- dywidendy - -

- inne zobowigzania finansowe - -
RAZEM 5484 5234
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Nota 20B - ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

31.12.2016 31.12.2015
Warto§¢  Minimalne  Warto§¢  Minimalne
biezaca opfaty biezaca optaty
w okresie do 1 roku 4015 4374 3211 3583
w okresie od 1 roku do 5 lat 5484 5789 5234 5734
w okresie powyzej 5 lat - - - -
RAZEM 9499 10 163 8445 9317
Nota 21
Zobowiazania diugoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty 31.12.2016  31.12.2015
a) powyzej 1 roku do 3 lat - -
b) powyzej 3 do 5 lat - -
c) powyzej 5 lat - -
RAZEM - -
Nota 22 - DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2016  31.12.2015
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe - -
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 19 23
- inne 19 23
RAZEM 19 23
3.11.6 Zobowi gzania krotkoterminowe
Nota 23A- REZERWY KROTKOTERMINOWE
31.12.2016  31.12.2015
a) krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze 4 574 3891
- emeryfalne 690 318
- renbowe 59 41
- jubileuszowe 1503 1375
- program pfatno$ci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych - -
- niewykorzystane urlopy 1965 1748
- premie 357 409
- pozostate - -
b) pozostate rezerwy krétkoterminowe 22090 6 650
- rezerwa na przewidywane koszty 6636 5235
- rezerwa na sfraty na kontraktach 14 747 500
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 534 613
- rezerwa na koszly dotyczace dziatalnosci zaniechanej - -
- rezerwa na koszly odsetek od factoringu 143 -
- inne 30 302
RAZEM 26 664 10 541
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze S.A.
Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
zaokres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Przy wycenie $wiadczen pracowniczych Emitent kieruje sie postanowieniami MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”. Wycena rezerw
na Swiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe, odprawy emerytaine i rentowe) zostata przeprowadzona zgodnie
z metodologig aktuarialng, korzystajac z pomocy licencjonowanego aktuariusza i zostata zaktualizowana na dzien 31.12.2016
roku.

Nota 24 - KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
Stan na

01.01.2016  31.12.2016

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Warunki oprocentowania -L(;r:tl;

Kredytbankowy - mBank (inwestycyjny) WIBOR 1 m-ct+marza banku 29.12.2017 1890 11 393
Kredytbankowy - mBank (inwestycyjny) WIBOR 1 m-c+marza banku 20.01.2019 1011 1010
Kredytbankowy - mBank EURIBOR 1 m-c+marza banku  30.05.2018 71 79
Kredytw rachunku biezacym - mBank WIBOR 1 m-c+marza banku 02.02.2018 - 8674
Kredytbankowy - mBank WIBOR 1 m-c+marza banku 22.07.2017 279% 4987
Kredyt bankowy - ALIORBANK WIBOR 1 m-c+marza banku 31.07.2020 132 132
Kredytbankowy - mBank WIBOR 1 m-c+marza banku 04.02.2016 7044 6629
Kredyt bankowy - PKO BP SA WIBOR 1 m-ctmarza banku 17.06.2016 3020 -
Kredyt bankowy - Volkswagen Bank 1,88-1,97% w skali roku 15.10.2018 - 221
RAZEM 15962 33125

Nota 25 - POZOSTALE KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2016  31.12.2015

-  tytulu instrumentdw pochodnych 146 347
- leasing finansowy 4015 3211
- dywidendy 65 55
- inne zobowigzania finansowe - -
RAZEM 4226 3613

Nota 26A - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG

31.12.2016  31.12.2015

a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ S.A.

b) wobec jednostek wspétzaleznych - -
c¢) wobec jednostek stowarzyszonych Grupy Kapitalowej MZ S.A. - -
d) wobec znaczacego inwestora - -
) wobec jednostki dominujacej - -

f) wobec pozostatych jednostek 147 810 130 264
- z tylulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 147 810 130 264

- do 12 miesiecy 136 841 116 951

- powyzej 12 miesiecy 10 969 13 313
RAZEM 147 810 130 264
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Nota 26B - ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych
- jednostka/waluta  USD
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  EUR
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  SEK
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  DKK
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  CZK
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  CHF
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  NOK
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  ZAR
warto$¢ w zt
- jednostka/waluta  GBP
wartoS¢ w zt
RAZEM

Nota 26C - POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ S.A.

b) wobec jednostkach wspdtzaleznych

c¢) wobec jednostek stowarzyszonych Grupy Kapitatlowej MZ S.A.

d) wobec znaczacego inwestora
¢) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostkach
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania z tytutu $rodkéw trwatych
- z tylulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
- z tytutlu wynagrodzen
- inne
g) fundusze specjalne
RAZEM

31.12.2016  31.12.2015
128094 109180
19716 21084
- 210
- 818
4208 4634
18616 19 750
370 102
171 48
9 118
5 68
22 914
4 144
2 78
1 35
892 866
271 216
126 1
648 5
147810 130264
31.12.2016  31.12.2015
44530 43038
19746 22 004
427 314
14372 11448
7933 779
2052 1476
399 213
44929 43251
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Nota 26D - POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych
- jednostka/waluta EUR
wartos¢ w zt
- jednostka/waluta  NOK
wartos¢ w zt
- pozostate waluty w zt
RAZEM

Nota 27 - KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRES OWE

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow
- wycena diugoterminowych kontraktow budowlanych
- inne

RAZEM

Nota 28 - ZOBOWIAZANIAZ TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2016  31.12.2015

31 555 40 501

13 374 21750
3023 631
13374 2688
- 140

- 62

44 929 43 251

31.12.2016  31.12.2015

246 334
20 072 19 841
19929 19 554

143 287

20 318 20175

31.12.2016  31.12.2015

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - kraj 747 147
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - zagranica 927 -
RAZEM 1674 147
3.11.7 Zobowi gzania dotycz gce aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone

do sprzeda zy

Nota29 - ZOBOWIAZANIA DOTYCZACE AKTYWOW SKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

a) rezerwy

b) zobowigzania z tytutu leasingu
¢) pozostate zobowigzania
RAZEM

31.12.2016  31.12.2015

- 39

- 39
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3.11.8 Przychody i koszty

Nota 30A - PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - struktura branzowa

a) kraj
- budowlano - montaZzowa
- wyroby produkcji przemystowej
- ustugi produkcji przemystowej
- ustugi sprzetowe
- ustugi transportowe
- pozostate ustugi
- fowary
- materiaty
b) eksport
- budowlano - montaZzowa
- wyroby produkcji przemystowej
- ustugi produkcji przemystowej
- ustugi sprzetowe
- pozostate ustugi
- towary

- materiaty
RAZEM

Nota 30B - PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY- struktura geograficzna

A) Przychody ze sprzedazy w kraju

B) Przychody ze sprzedazy za granica
KRAJE UNII EUROPEJSKIEJ
POZOSTALE KRAJE

RAZEM

31.12.2016  31.12.2015
534 860 498 045
469 932 426 984

19499 21824
25141 24779
639 106

1

13 326 18 679
1742 378

4 581 5294
257 451 261 579
109 063 116 088
27 555 54 558
119998 89122
4 119

642 986

6 -

183 706

792 311 759 624

31.12.2016  31.12.2015
534 860 498 045
257 452 261 579
228 080 204 322

29372 57 257
792 312 759 624
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Nota 31A - KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
Koszty rodzajowe
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwalych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie surowcow, materiatow i energii
Koszty ustug obcych
Koszty podatkow i opfat
Pozostate koszty
Koszty wedtug rodzaju razem
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczer migdzyokresowych
Koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby (wielko$¢ ujemna)
Koszly ogdlnego zarzadu (warto$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Nota 31B - KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Koszty wynagrodzen

Koszty ubezpieczen spoteczych

Koszty $wiadczer: emerytalnych

Pozostate koszty swiadczen pracowniczych
RAZEM

Nota 32 - POZOSTALE PRZYCHODY

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Rozwiazane odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwa/rezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwa/rezerwy na zobowigzania
c. odpisy akiualizujgce:
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
- na pozostate naleznosci
- na zapasy
- ztyt utraly wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
- z tytutu zmiany warto$ci nieruchomo$ci inwestycyjnych
3. Inne przychody
- zwrot zasgdzonych kosztow sgdowych
- ofrzymane kary umowne i odszkodowania
- zobowigzanie przedawnione
- przychody z inwestycji w nieruchomosciach
- zysk z tytutu okazyjnego nabycia
- przychody z tytutu przelewu wierzytelnosci
- inne
RAZEM

31122016  31.12.2015
12 982 13051
760 994
216197 193026
209574 199911
343703 336542
8 565 7849
14004 4080
805785 755453
(6212)  (12758)
(400) -
(47061)  (45182)
(23) (25)
752089 697488
4072 4558
756161 702046
31.12.2016  31.12.2015
176554 157 801
32280 28108
612 616
6 751 6 501
216197 193026
31122016 31.12.2015
5040 321
9108 9579
4557 4671
267 239
4284 4669
3892 2630
75 44
20 46
75 203
222 1746
11736 21374
144 216
2852 796
642 -
1997 1905
4239 -
17 000
1862 1457
25 884 31274
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Nota 33 - POZOSTALE KOSZTY

1.
2.

3.

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwa/rezerwy na zobowigzania
c. odpisy akiualizujgce:
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
- na pozostate naleznosci
- na zapasy
- z fytutu utraty wartoSci rzeczowych aktywéw trwatych
- z tytulu wyceny warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych
- Z tytulu pozostatych
Inne koszty
- opfaty i koszty sadowe, grzywny

- odszkodowania i kary umowne, koszty zwigzane z usuwaniem szkod

- koszty inwestycji w nieruchomosci
- naleznosci umorzone
- inne

RAZEM

Nota 34 - PRZYCHODY FINANSOWE

. Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

- zrachunkéw bankowych i lokat
- od kaucji pienieznych

- z tytutu udzielonych pozyczek

- pozostate odsetki

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Zyski z tytutu réznic kursowych

1.

- zrealizowanych

- wyceny $rodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan
Rozwigzane odpisy aktualizujace

- z tytutu naliczonych odsetek

- wartos¢ udziatow / akcji

- pozostate

Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena)

- aktywow finansowych (akcje notowane na gietdzie)

- instrumentow pochodnych

Inne przychody finansowe

RAZEM

31.12.2016  31.12.2015
19 440 28 391
2950 3108
2878 1342
13612 23 941
12 656 19995
2281
62 -
22
894 1643
15193 6 465
366 168
12 453 766
1287 1216
26 3510
1061 805
34 633 34 856

31.12.2016  31.12.2015
41 170
384 915
186 235
198 680
224 -
224 -
2927 -
2927 -
262 353
3838 1438
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Nota 35 - KOSZTY FINANSOWE

31.12.2016  31.12.2015

1. Odsetki 1416 1673
- od kredytow 834 1084
- od zobowigzan 38 59
- budzetowe 12 63
- od uméw leasingu 462 414
- inne 70 53
2. Strata ze zbycia inwestycji - -
3. Straty z tytutu réznic kursowych 866 1231
- zrealizowanych 866 804
- wyceny $rodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan - 427
4, Utworzone odpisy aktualizujace z tytutu 44 5
- naliczonych odsetek 44 1
- warto$¢ udziatow / akcji 4

- udzielone pozyczki - -

- pozostate - -
5. Straty z tytutu zmian wartosci godziwej 235 318
- aktywow finansowych (akcje notowane na gietdzie) 16 16
- instrumentow pochodnych 219 302
6. Inne koszty finansowe 4292 3084
- rezerwa na odsetki netto od zobowigzan ($wiadczenia pracownicze) 444 207
- prowizje bankowe od gwarancji bankowych, kredytdw i rachunkéw 3332 2304
bankowych
-inne 516 573
RAZEM 6 853 6311

Wynik z tytutu wyceny bilansowej Srodkow pienigznych, naleznosci i zobowigzan jak rowniez zrealizowane roznice kursowe sg
ujmowane wynikowo (zysk lub strate) w przychodach lub kosztach finansowych.

Nota 36 - Podatek dochodowy

31.12.2016  31.12.2015

A. Wykazany w rachunku zyskoéw i strat (96) 1434
1. Biezacy 2481 1312
2.0droczony (2577) 122

- Zmiana stanu aktywow (1485) 3010
- Zmiana stanu rezerw (1092) (2 888)
B. Wykazany w innych catkowitych dochodach 38 544
RAZEM (58) 1978
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3.11.9 Dziatalno $¢ zaniechana

Nota 37 - DZIALALNOSC ZANIECHANA

WYNIKI FINANSOWE DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
Przychody

Koszty

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata przed opodatkowaniem na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) z tytutu utraty kontroli nad aktywami netio spétki zalezne;
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto na dziatalnosci zaniechanej

3.11.10 Uzgodnienie kwot zawartych w rachunku przep
z pozycjami wykazanymi w Sprawozdaniu z sytuacji fi

Nota 38A - Zmiana stanu rezerw

A. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
- zmiana stanu rezerw dtugoterminowych
- zmiana stanu rezerw krétkoterminowych
B. Korekty
- Zmiana rezerwy na nie zaptacony podatek za granicg (wskutek zaplaty)
- zyski/straty aktuarialne

C. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z przeplywow pienieznych

Nota 38B - Zmiana stanu naleznosci

A. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
- zmiana stanu nalezno$ci dtugoterminowych
- zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych

B. Korekty

- zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aklywoéw trwatych

- pozostate

C. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

31.12.2016

31.12.2015

tywow pieni eznych
nansowej

31122016  31.12.2015
14 501 1401
(1622) 1628
16123 (227)

(199) (2 838)
(199) (2 838)
14 302 (1437)

31122016  31.12.2015
41323 (852)
41323 (852)
(3 484) 803
(4 080) 312

596 491
(37 839) 49
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Nota 38C - Zmiana stanu zobowiazan

A. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej

- Zmiana stanu zobowigzan diugoterminowych

- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

- zmiana stanu pozostatych diugoterminowych zobowigzan finansowych

- zmiana stanu pozostatych krétkoterminowych zobowigzan finansowych
B. Korekty

- zmiana stanu zobowigzan finansowych

- zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych

- pozostate

C. Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

31.12.2016  31.12.2015

20087  (10301)
19224 (9 234)
250 270
613 (1337)
(534) 47
(863) 1067
137 (234)
192 (362)

19 553 (9 830)
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Zarzad zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Mostostal Zabrze S.A. za 2016 rok.

Prezes Zarzadu
Aleksander Balcer
27 kwietnia 2017 r,

Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Pietyszuk
27 kwietnia 2017 r.

Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Pietrzyk
27 kwietnia 2017 r.

Gtowny Ksiegowy
|zabela Kramorz-Januszek
27 kwietnia 2017 r.
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
1.1 Przedmiot dziatalnosci

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest Spdtkg Akcyjng utworzong i dziatajacg w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych. Emitent zostat zarejestrowany w dniu 30 pazdziernika 1992 roku w Sadzie Rejestrowym w Katowicach
pod numerem RHB 8652, natomiast w dniu 04 pazdziermika 2001 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS:0000049844. Ponadto, od dnia 5 pazdziernika 1994 r. Spdtka jest notowana na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW).

Podstawowym zakresem dziatalno$ci gospodarczej Emitenta i Spotek Grupy Kapitatowej, wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci (PKD), jest:

- ,pozostate specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane” (dziat 43.992).

Grupa MOSTOSTAL ZABRZE oferuje specjalistyczne roboty w nastepujacych dziedzinach:

e Budownictwo

a) przemystowe - wykonawstwo kompletnych obiektéw, urzadzen i instalacji przemystowych, ciggéw
technologicznych oraz ich modernizacja (gtownie: hutnictwo, energetyka, ochrona $rodowiska, chemia
i petrochemia, przemyst maszynowy, wydobywczy, motoryzacyjny i spozywczy),

b) ogdlne — wznoszenie kompletnych obiektow i budynkow:
- obiekty uzytecznosci publicznej,

- budynki biurowe,

- budynki i centra handlowo - ustugowe,

- budynki mieszkalne,

¢) inzynierskie - budowa mostéw, wiaduktow, ktadek,
d) obiekty ochrony $rodowiska — oczyszczalnie $ciekdw, sieci wodno — kanalizacyjne, zaktady utylizacji odpaddw,
e) specjalistyczne — budowa masztow i wiez, kolei linowych oraz wyciggdw narciarskich,

f)  drogownictwo.

Produkcja

konstrukcji stalowych, budowlanych i maszynowych, a takze na potrzeby taboru kolejowego,
konstrukcji podporowych kolei linowych oraz wyciggdw narciarskich.

Pozostate

ustugi projektowe,
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- cynkowanie konstrukcji stalowych,
- Ustugi transportowo-dzwigowe,
- szkolenie, weryfikacja i rozszerzanie uprawnien spawaczy.

1.2 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 01 stycznia 2016 r. w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Prezes Zarzadu - Bogustaw Bobrowski,
Wiceprezes Zarzadu - Aleksander Balcer,
Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Pietyszuk.

W dniu 12 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata zmian w sktadzie Zarzadu Spétki, odwotujac ze
skladu dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana Bogustawa Bobrowskiego, powierzajac jednoczesnie funkcje
Prezesa Zarzadu Panu Aleksandrowi Balcerowi oraz powotujac w sktad Zarzadu Emitenta jako Wiceprezesa Panig
Grazyne Szeliga. W dniu 27 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Panig Grazyne Szeliga,
aw dniu 19 lipca 2016 r. powotata Pana Jarostawa Pietrzyka jako Wiceprezesa Zarzadu Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu - Aleksander Balcer,
Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Pietyszuk,
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Pietrzyk.

Na dzieri 01 stycznia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Jedrzejewski,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Rogatko,
Czlonek Rady Nadzorczej - Norbert Palimaka,
Cztonek Rady Nadzorczej - Daniel Lewczuk,
Czlonek Rady Nadzorczej - Jozef Wolski.

W dniu 7 czerwca 2016 r., w zwigzku ze ztozong w tym dniu rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
przez Pana Jozefa Wolskiego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato Pana Radostawa Gasze w sktad
Rady Nadzorczej MOSTOSTALU ZABRZE S.A., celem uzupetnienia jej sktadu.

Tym samym, na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Jedrzejewski,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Rogatko,
Czlonek Rady Nadzorczej - Norbert Palimaka,
Cztonek Rady Nadzorczej - Daniel Lewczuk,

Cztonek Rady Nadzorczej - Radostaw Gasza.
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1.3 Akcje i akcjonariat Spofki

1.3.1 Kapitat zakladowy Spétki oraz struktura akcjonariatu Spofki

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 149.130.538 zt i dzieli sie na 149.130.538 akcji, w tym:

— 149 118 688 akcji zwyktych na okaziciela,

— 11 850 akcji zwyktych imiennych.
Powyzszy podziat uwzglednia konwersje 5.400 akcji imiennych | emisji na akcje na okaziciela i ich asymilacje
dokonang w 2016 r. na zadanie akcjonariuszy (rb nr 65/2016, rb nr 66/2016, 67/2016).

W Spoétce nie wystepujg akcje uprzywilejowane co do gtosu zatem udziat w kapitale zaktadowym jest tozsamy
z udziatem w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponizej w tabeli zestawiono akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji Emitenta na dzier 31 grudnia 2016

r. wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akii, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,

liczby gloséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogéinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.
udziat w kapitale

liczba akcji / liczba akcyjnym / udziat w
Akcjonariusz rodzaj akcji gtoséw na WZ glosach
Krzysztof Jedrzejewski  zwykle na okaziciela 46 594 266 31,24%
Nationale-
Nederlanden OFE
/dawniej ING OFE/ING
Dobrowolny Fundusz
Emerytalny zwykte na okaziciela 22 565 158 15,13%
zwykle na okaziciela + akcje
Pozostali imienne 79971114 54,62%

Tabela 1 Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2016 r. (zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta).

Po dniu bilansowym tj. w transakcjach rozliczonych w dniu 08 marca 2017 r. Nationale-Nederlanden OFE zmniejszyt
stan posiadanych akcji ponizej 15% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki. Ponadto w wyniku
kolejnych transakcji rozliczonych w dniu 13 marca 2017 r, Nationale Nederlanden OFE zmniejszyt stan posiadanych
akcji Spotki o co najmniej 2% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Po uwzglednieniu powyzszych zawiadomien aktualny stan akcjonariatu Emitenta przedstawia sie nastepujaco:
udziat w kapitale

liczba akc;ji / liczba akcyjnym / udziat w
Akcjonariusz rodzaj akcji gtosé6w na WZ glosach
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Krzysztof Jedrzejewski  zwykte na okaziciela 46 594 266 31,24%

Nationale-

Nederlanden OFE

/dawniej ING OFE/ING

Dobrowolny Fundusz

Emerytalny zwykte na okaziciela 18 284 449 12.26%
zwykle na okaziciela + akcje

Pozostali imienne 84 251 823 56.5%

Tabela 2 Aktualna struktura akcjonariatu — na dzien przekazania raportu (zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta).

1.3.2 Umowy w wyniku ktérych moga nastgpi¢ zmiany w strukturze akcjonariatu

Spdtka nie posiada informacji dotyczacych uméw, kiore skutkowatyby w przyszioci zmiang w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

1.3.3 Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego raportu
posiadajq akcje Emitenta lub innego podmiotu powigzanego z Emitentem w liczbie przedstawionej ponizej:

Imie i nazwisko Sprawowana funkcja

Wartos¢ nominalna Stan posiadania akcji/udziatow

akgjiludziatow na dzien przekazania raportu za

Nazwa podmiotu

(W) 2016 .
RADA NADZORCZA
Krzysztof Przewodniczacy MOSTOSTAL ZABRZE S.A. 1 46.594.266
Jedrzejewski Rady Nadzorczej
ZARZAD
Jarostaw Pietrzyk Wiceprezes Zarzadu MOSTOSTAL ZABRZE S.A. 1 175
MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje 100 10

Przemystowe S.A. (podmiot
powigzany Emitenta)

Tabela 3. Stan posiadania akcji Emitenta oraz akcji i udziatéw w podmiotach powigzanych Emitenta przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace
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Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji Emitenta oraz akgji i udziatow
w podmiotach powigzanych Emitenta.

1.3.4 Program akcji pracowniczych

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. nie posiada programéw przeznaczonych dla pracownikéw Spotki.

1.3.5 Akcje wtasne
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. na dzieni publikacji niniejszego raportu rocznego nie prowadzit programu skupu akcji
wiasnych oraz nie posiada akcji wtasnych.

1.3.6 Emisje papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podjat decyzji oraz nie przeprowadzit emisji papierow
warto$ciowych oraz innych instrumentéw finansowych.

1.3.7 Informacja dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat dywidendy oraz nie podjat decyzji o jej
wyptaceniu.

2. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
MOSTOSTAL ZABRZE

2.1 Struktura Grupy Kapitatowej oraz powiazania organizacyjne tub
i kapitatowe. Jednostki podlegajgce konsolidaciji.

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest Spdtkg Dominujaca Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2016 r. wchodzito 5 spotek zaleznych podlegajacych konsolidacii.

Ponizej podano udziat Spétki Dominujacej w podmiotach bezpo$rednio zaleznych m.in. na dziern 31 grudnia
2016 r. wraz z uwzglednieniem zmian w tych udziatach w poszczegoinych okresach.
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Aktualny
Udziat Spotki Udziat Spotki udziat
Udziat Spotki Dominujacej w Dominujacej w Spotki
Skrécona Kapitat Dominujacej w kapitale walnym Dominujacej
nazwa zaktadowy Kapitat kapitale zakladowym zgromadzeniu w kapitale
uzyta w na zakladowy na  zaktadowym na na 31.12.2016 na zakladowym
Lp. Nazwa spotki raporcie 01.01.2016 31.12.2016 01.01.2016 (%) (%) 31.12.2016 (%) (%)
1. MOSTOSTAL ZABRZE MZ KP 2300 000 2300 000 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Konstrukcje Przemystowe
Spotka Akcyjna
2. MOSTOSTAL MZ RP 18 751 800 18 751 800 97,95% 97,95% 97,95% 98,14%
ZABRZE Realizacje
Przemystowe Spétka
Akcyjna *
3. MOSTOSTAL ZABRZE MZ GPBP 11410 000 11410 000 96,73% 96,73% 96,73% 96,73%
Gliwickie Przedsiebiorstwo
Budownictwa
Przemystowego Spétka
Akcyjna**
4. Przedsigbiorstwo Robot PRInz 749 134 749134 99,17% 99,17% 99,17% 99,17%
Inzynieryjnych Spétka
Akcyjna
5. Przedsigbiorstwo Biprohut 3311227 3311227 75,96% 99,05% 96,63% 99,05%

Inzynierskie Biprohut Sp. z
0.0.

Tabela 4. Zestawienie podmiotow zaleznych.

*MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A. posiada 100% udziatow w spotce Mostostal Czegstochowa Ltd. - Wielka Brytania, ale ze wzglgdu
na niewielki wptyw na sytuacje majatkowa i finansowg Grupy podmiot ten nie zostat objety konsolidacja,

** MZ GPBP posiada udziaty w innym podmiocie, ktérego nie objeto konsolidacjg, ze wzgledu na nieistotno$¢ oraz niewielki wplyw na sytuacje majatkowq
i finansowa Grupy.

Uwaga: Emitent w okresach wcze$niejszych utworzyt dwa podmioty zalezne (spétki z 0.0.), w ktorych posiada 100% udziatéw, jednak ze wzgledu na niskie
kapitaty zaktadowe (5 tys. zt) oraz z uwagi na fakt, iz nie prowadza one dziatalnosci nie zostaty objete konsolidacja.
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2.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Emitent realizujac zatozenia reorganizacji i optymalizacji Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE, przyjetej w
okresach wczesniejszych, zmierzajacej miedzy innymi do rozwoju spotki zaleznej Pl Biprohut, a tym samym do
utworzenia na jej bazie silnej jednostki technologiczno-projektowej, nabyt w dniu 20 maja 2016 r. od
Elektrobudowa S.A. 2.441 udziatbw BIPROHUTU, w tym 1.995 udziatébw zwyktych oraz 446 udziatow
uprzywilejowanych, stanowigcych 23,07% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 22,79% udziatu w gtosach na
walnym zgromadzeniu wspélnikdw oraz dodatkowo 2 udziaty uprzywilejowane od osoby fizycznej.

W wyniku powyzszych transakcji udziat Emitenta w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki wzrost odpowiednio do poziomu 99,05% oraz 96,63%.

Po dniu bilansowym zakorczyt sie proces zwigzany z przeniesieniem do dwoch spétek zaleznych czesci majatku
Emitenta, obejmujacego dzierzawione przez te spotki zespoty maszyn i urzadzen, w tym:

o wdniu 17 stycznia 2017 r. Sad Rejonowy w Opolu wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu w MZ RP w wyniku emisji 19.336 akcji serii E objetych przez Emitenta za aport zorganizowanych
czeSci przedsiebiorstw (zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MZ RP z dnia 4
listopada 2016),

o wdniu 14 lutego 2017 Sad Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitalu w MZ KP S.A. w wyniku emisji 19.720 akcji serii B objetych przez Emitenta za aport
zorganizowanych czesci przedsiebiorstw (zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MZ
KP z dn. 7 pazdziernika 2016).

Tym samym, zostaty zrealizowane postanowienia Uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z 17 czerwca 2015 r. oraz Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 20 stycznia 2016r.

Oprécz powyzszych zdarzen w okresie sprawozdawczym nie miaty migjsca inne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE.

2.3 Zmiany w zasadach zarzadzania Spo6tka oraz Grupg Kapitatowa

W maju 2016 r. rozpoczeto dziatania w zakresie tworzenia Centrum Ustug Wspélnych (,CUW” — raport biezacy nr
39/2016). Zadaniem CUW jest zgrupowanie w jednym podmiocie w ramach Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL
ZABRZE czynno$ci wykonywanych przez piony finansowe, ksiegowe, kadrowo-ptacowe oraz IT. Ustugi objete CUW
beda Swiadczone na rzecz wszystkich podmiotéw z Grupy Kapitatowej Emitenta przez komérki organizacyjne
aktualnie wyodrebnione w strukturach organizacyjnych MOSTOSTALU ZABRZE. Podjete dziatania majq przede
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wszystkim na celu poprawe alokacji zasobdw ludzkich, efektywne wdrozenie najlepszych praktyk wypracowanych w
Grupie Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE, a takze ograniczenie kosztow prowadzonej dziatalnosci.

Ponadto po dniu bilansowym Emitent wnidst jako aport do dwdch spotek zaleznych, tj. do MZ Realizacje Przemystowe
S.A. (MZ RP) oraz MZ Konstrukcje Przemystowe S.A. S.A. (MZ KP) zorganizowane cze$ci przedsiebiorstwa w
postaci siedmiu Zespotow Maszyn i Urzadzen, w tym:

e wdniu 7 marca 2017 r. zostata zawarta pomiedzy Emitentem a spétkg zalezng MZ KP umowa przeniesienia
wiasnosci zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa jako aport, na mocy ktorej przeniesiono ZCP w postaci:
- Zespotu nr 1 — Zespotu Maszyn i Urzadzen w Zabrzu przy ul. Mikulczyckiej 15
- Zespotu nr 2 - Zespotu Maszyn i Urzadzen w Gliwicach przy ul. Towarowej 11.
Wczesniej tj. w dniu 7 pazdziernika 2016 r. spétka MZ KP uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
dokonata podwyzszenia kapitatu zakladowego w wyniku emisji 19.720 akcji serii B, ktéra po rejestraciji przez sad
zostata w catoSci objeta przez Emitenta w zamian za aport powyzszych dwéch ZCP.

o W dniu 7 lutego 2017 zostata zawarta pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng MZRP umowa przeniesienia
wiasnosci zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa jako aport, na mocy ktdrej przeniesiono ZCP w postaci
nastepujacych zespotow:

- Zespot nr 3 - Zespot Maszyn i Urzadzen w Czechowicach- Dziedzicach ul. Traugutta 352

- Zespot nr 4 - Zespot Maszyn i Urzadzen w Czestochowie ul. Kucelinska 44, 48

- Zespdt nr 5 - Zespdt Maszyn i Urzadzen w Katowicach ul. Porcelanowa 18

- Zespot nr 6 - Zespot Maszyn i Urzadzen w Kedzierzynie-Kozlu, ul. Dabrowa Le$na 6

- Zespdtnr 7 - Zespdt Maszyn i Urzadzen w Zabrzu, ul. Mikulczycka 65, 67
Wczesniej tj. w dniu 4 listopada 2016 r. spétka MZ RP uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
dokonata podwyzszenia kapitatu zakladowego w wyniku emisji 19.336 akcji serii E, ktora po rejestracji przez sad
zostata w catoSci objeta przez Emitenta w zamian za aport powyzszych ZCP.

Szerzej o zmianach w strukturach kapitatu zaktadowego spétek zaleznych MZKP i MZRP pisano w pkt 2.2 niniejszego

Sprawozdania.

Powyzsze dziatania byty prowadzone w ramach optymalizacji majatku Grupy Kapitatowej i miaty na celu
uporzadkowanie spraw majatkowych, zoptymalizowanie procesu zarzadzania i zwigkszenie efektywnosci
wykorzystania majatku oraz wzmocnienie kapitatow wtasnych spétek zaleznych.

Ponadto w 2016 r., jak i po dniu bilansowym w ramach prowadzonej optymalizacji majatku Grupy Kapitatowe;
Emitenta dokonano zbycia nieruchomosci nieprodukcyjnych (wigcej informacji w pkt 3.4.3 niniejszego
Sprawozdania).



Sprawozdanie z dziatalnosci MOSTOSTAL ZABRZE S.A.

Str. 13 oraz Grupy Kapitalowej MOSTOSTAL ZABRZE za rok 2016

3. DZIALALNOSC SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ MOSTOSTAL-
ZABRZE

3.1 Podstawowe produkty, towary i ustugi

Podstawowym zakresem dziatalnosci Spotki Dominujacej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest kompleksowe
wykonawstwo obiektow oraz podwykonawstwo robot specjalistycznych w ramach szeroko rozumianej branzy
przemystowej i energetycznej, wydobywczej, obiektdw uzytecznosci publicznej oraz obiektéw ochrony $rodowiska,
w tym instalacji procesowych i montazu mechanicznego. Spétki z Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE oferujg
prace specjalistyczne takie jak: projektowanie, produkcja i montaz konstrukcji stalowych, wykonywanie robét
ogolnobudowlanych oraz montaz urzadzen i instalacji technologicznych.

Szerzej podstawowe produkty, towary i ustugi omoéwiono w pkt 1.1 niniejszego Sprawozdania.
Do znaczacych kontraktow budowlanych realizowanych w 2016 r. zaliczy¢ nalezy:

1. Emitent - roboty budowlane realizowane w ramach programu modernizacji pirometalurgii w Hucie Miedzi
Gtogbw oraz dostawa Kotta Odzysknicowego do zabudowy w ciggu technologicznym Huty Miedzi "Gtogow
I" za Piecem Zawiesinowym w KGHM Polska Miedz S.A. Laczna warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w
2016 r. wyniosta 66 min zt, co stanowito 8% skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy,

2. Emitent - budowa hali produkcyjnej podzespotow metalowych wraz z czescig biurowo-socjalng i obiektami
pomocniczymi w Ropczycach dla Aero Gearbox International Poland Sp. z 0.0. Warto$¢ przychodéw ze
sprzedazy w 2016 r. wyniosta 55 min zt, co stanowito 7% skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy,

3. GPBP - roboty realizowane dla Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. w ramach uméw pozyskanych na zadaniu
p.n. ,Budowa blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole S.A.". Laczna warto$¢ przychodéw ze sprzedazy w
2016 r. wyniosta 46 min z}, co stanowito 6% skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy,

4. GPBP - wykonanie stanu surowego zamknietego wraz z robotami drogowymi i infrastrukturg zewnetrzng
inwestycji p.n. Centrum Handlowo-Ustugowe- "GEMINI PARK TYCHY. Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy
w 2016 r. wyniosta 42 min z4, co stanowito 5% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.

Ponadto, spdtka MZ KP osiagneta w 2016 r. przychody ze sprzedazy z tyt. umdw na dostawe konstrukcji
dzwigowych dla firm: Liebherr Werk Ehingen GmbH (Niemcy) oraz Liebherr Werk Nenzing GmbH (Austria)
w tgcznej wysokosci 109 min zt.

Pozostate kontrakty zawarte w 2016 r. zostaty przedstawione w czesci dotyczacej znaczacych uméw — pkt 3.4.1
niniejszego Sprawozdania.

Podziat przychoddw ze sprzedazy produktéw towardw i materiatow za 2016 r. w poréwnaniu z 2015 r. przedstawia
nota 26 A i B Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz nota 30 A i B Rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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3.2 Rynki zbytu i zrédta zaopatrzenia
Emitent

Struktura geograficzna sprzedazy Emitenta

Przychody ze sprzedazy Emitenta w 2016 roku wyniosty 302.387 tys. zt, z czego 229.640 tys. zt, tj. 76%, stanowita
sprzedaz na rynku krajowym. Najwiekszym, pod wzgledem udziatu w sprzedazy kontraktem realizowanym przez
Emitenta w 2016 r. byly prace zlecane i realizowane w ramach umowy na roboty budowlane dla zadania: “Program
Modernizacji Pirometalurgii w Hucie Miedzi Gtogow” w Gtogowie dla KGHM Polska Miedz S.A.

Wielko$¢ eksportu w 2016 r. ksztattowata si¢ natomiast na poziomie 72.747 tys. z4, a jej udziat w przychodach ze
sprzedazy wyniost 24%. Najwazniejszym rynkiem zagranicznym w 2016 r. byt dla Spétki rynek niemiecki, na ktérym
przychody ze sprzedazy stanowity 50% sprzedazy eksportowej. Na rynku tym Spotka realizowata miedzy innymi
prace montazowe w elektrowni Datteln oraz wykonawstwo warsztatowe konstrukcji stalowych w zakladach w
Darmstadt. Najwiekszy zakres prac na rynkach eksportowych zwigzany byt jednak z inwestycjg pn.: ,Modyfikacja
kotta w fabryce celulozy Sodra Cell Varo w Szwegji”.

2016 2015

Pozostate

Pozostate Finlandia 1%

1% 2%
Polska Holandia

Uzbekistan 76% 2%

4%

Polska
80%

Uzbekistan
2%

7% Norwegia

3%

Niemcy
7%

Niemcy
12%

Struktura sprzedazy eksportowej Emitenta

Wazniejszymi rynkami eksportowymi dla Emitenta w 2016 r. byly:

o Niemcy 50% sprzedazy eksportowe;j,
o Szwecja 29% sprzedazy eksportowej,
o Uzbekistan 17% sprzedazy eksportowe;j,
o Dania 2% sprzedazy eksportowej,
o Litwa 1% sprzedazy eksportowej,
o Estonia 1% sprzedazy eksportowe;.

Struktura branzowa sprzedazy Emitenta

W 2016 r. w portfelu zamoéwien Emitenta dominowaly kontrakty dla przemystu energetycznego (33%), przemystu
hutniczego (25%), przemystu lotniczego (19%) oraz przemystu chemicznego i petrochemicznego (16%).
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Dla poréwnania w 2015 r. w portfelu zamdwien dominowaty kontrakty dla przemystu hutniczego, ktore stanowity
51% sprzedazy ogotem. Istotny udziat w sprzedazy miaty rowniez kontakty dla przemystu energetycznego oraz
przemystu chemicznego i petrochemicznego, ktére stanowity odpowiednio 19% i 12%.

2016 2015
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33%
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Ochrona 8%
Srodowiska
10%
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4%

Przemyst obronny
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Przemyst
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Przemyst hutniczy
51%
Przemyst
chemiczny i ——7
petrochemiczny
12%

Przemyst lotniczy

19% Przemyst

energetyczny

Przemyst hutniczy 19%
25%

[stotni odbiorcy i dostawcy Emitenta

Ze wzgledu na duzy udziat w przychodach ze sprzedazy w 2016 r. znaczacym odbiorca, dla MOSTOSTALU ZABRZE
S.A. byly:

- KGHM Polska Miedz S.A. 22 % przychodow ze sprzedazy w 2016 r.,

- Aero Gearbox International Poland Sp.z 0.0. 18 % przychodow ze sprzedazy w 2016 r.

Powyzsze podmioty nie sg powigzane z Emitentem.
Zaden z dostawcow materiatéw, towarow i ustug nie przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy, tym

samym Emitent nie jest uzalezniony od zadnego z dostawcow.

Grupa Kapitatlowa

Struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2016 roku wyniosty 792.312 tys. zt, z czego 534.860 tys. zt, tj. 68%,
stanowita sprzedaz na rynku krajowym.

Wielko$¢ eksportu w 2016 r. ksztattowata sie natomiast na poziomie 257.452 tys. zt, a jej udziat w przychodach ze
sprzedazy wyniost 32%.
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Struktura sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE

2016 2015
Holandia
. Dariia Pozostate Crechy ! Poz;);ta’re Polska
Szwecja 4% ° 66%

3%

Czechy
3%

Austria
5%

3% /— Polska 2%
68%

Niemcy
14%

Wazniejszymi rynkami eksportowymi dla Grupy Kapitatowej w 2016 r. byty:

o Niemcy 43 % sprzedazy eksportowe;j,
o Austria 15 % sprzedazy eksportowe;j,
o Czechy 11 % sprzedazy eksportowej,
o Szwecja 8 % sprzedazy eksportowej,
o Dania 8 % sprzedazy eksportowej,
o Uzbekistan 5 % sprzedazy eksportowe;.

Poza wspomnianymi rynkami spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej dziataty migedzy innymi w Finlandii,
Norwegii, Turkmenistanie, Estonii, Wielkiej Brytanii, Francji, Litwie oraz w Azerbejdzanie.

Struktura branzowa sprzedazy Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE

W 2016 r. w portfelu zaméwien Grupy Kapitatowej dominowaty kontrakty dla przemystu energetycznego (21%),
przemystu maszynowego (18%), przemystu hutniczego (14%), przemystu chemicznego i petrochemicznego (14%),
branzy handlowej (9%), obiekty uzytecznosci publicznej (7%) oraz przemyst lotniczy (7%).

Dla poréwnania w 2015 r. w portfelu zamdwierr Grupy Kapitatowej dominowaty kontrakty dla przemystu
energetycznego (20%), przemystu hutniczego (19%), przemystu maszynowego (13%), przemystu chemicznego i
petrochemicznego (12%), obiekty uzytecznosci publicznej (12%) oraz ochrony $rodowiska (12%).
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2016 2015
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Zaden z odbiorcow oraz dostawcéw materiatow, towarow i ustug nie przekroczyt 10% udziatu w skonsolidowanych
przychodach ze sprzedazy, tym samym Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw oraz
dostawcow.

Nalezy jednak zaznaczy¢, iz spotka zalezna MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe S.A. w ramach umoéw
dtugoterminowych zawartych z Liebherr Werk Ehingen GmbH (Niemcy) oraz Liebherr Werk Nenzing GmbH (Austria),
o0 zawarciu ktorych Emitent informowat w raportach biezacych 43/2015 47/2015, a takze 14/2017 realizuje produkcje
i dostawe konstrukcji maszynowych do dzwigdw. Przychody ze sprzedazy dla kazdej z wiw firm nie przekroczyty
10% udziatu w skonsolidowanych przychodach, niemniej jednak sg one istotne dla MOSTOSTAL ZABRZE
Konstrukcje Przemystowe S.A.

3.3 Gléwne inwestycje krajowe i zagraniczne oraz lokaty kapitatowe
oraz ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Inwestycje Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE w rzeczowe aktywa trwate, wartoci niematerialne oraz
nieruchomosci inwestycyjne w 2016 roku wyniosty 14,3 min zt. Naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej dotyczyty
gtownie:

e zakupu maszyn i urzadzen na fgczng kwote 7,6 min z,
e inwestycji w budynki i budowle, w wysoko$ci 2,3 min zt,
e zakupu Srodkow transportowych na taczng kwote 2,7 min zt.

taczne naktady inwestycyjne planowane na 2017 r. to 13 min zt i dotyczy¢ beda gtéwnie:
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e zakupu maszyn i urzadzen na taczng kwote 6,3 min z,
e zakupu budynkow i budowli, w tym dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych, w wysokosci 5,1 min zt,
o zakupu $rodkoéw transportowych na taczng kwote 1,0 min zt.

Zrédtem finansowania inwestycji w 2017 r. beda gtownie $rodki whasne oraz leasing.

3.4 Zdarzenia i umowy znaczace dla dziatalnosci Spétki oraz Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym 2016 oraz po jego zakonczeniu

3.4.1 Znaczace zdarzenia i umowy w roku obrotowym 2016
(Umowy wykazano w warto$ciach netto)

e MZ GPBP w konsorcjum z Przedsiebiorstwem Budownictwa Inzynieryjnego , Trans-Ziem” Zbigniew Jasiewicz —
umowa z firmg Gemini Park Tychy Sp. z.0.0. na zadanie inwestycyjne pn.. "Wykonanie stanu surowego
zamknietego wraz z robotami drogowymi i infrastrukturg zewnetrzng inwestycji p.n. Centrum Handlowo-
Ustugowe- "GEMINI PARK TYCHY ". Warto$¢ umowy dla konsorcjum: 104,9 min zt, w tym dla MZ GPBP
przypada 50% warto$ci umowy tj. 52,4 min zt (b 1/2016 z dnia 07 stycznia 2016 r.)

o Emitent-zlecenie od KGHM Polska Miedz S.A. w ramach zawartej umowy ramowej, obejmujace prace w ramach
“Odtwarzania Fabryki Kwasu Siarkowego”. Warto$¢ prac wynosi ok. 13,7 min zt (rb 4/2016 z dnia 20 stycznia
2016 r.)

e MZ GPBP - umowa ze Stadionem w Zabrzu Sp. z 0.0. na realizacje zadania inwestycyjnego pn.: "Wykonanie
rob6t budowlanych na poziomie 0 oraz instalacyjnych i elektrycznych na poziomach 0 i -1 garazu podziemnego
obiektu Stadionu im. E. Pohla w Zabrzu w ramach kontynuacji zadania inwestycyjnego "Modernizacja Stadionu
im. E. Pohla w Zabrzu -Etap I" wraz z wykonaniem niezbednych prac projektowych". WartoS¢ umowy wynosi
8,4 min zt (rb 8/2016 z dnia 22 stycznia 2016 r.)

e Emitent— umowa na zadanie inwestycyjne pn.: "Dostawa konstrukcji stalowej budynku kottowni, LUVO oraz SCR"
z przeznaczeniem dla bloku energetycznego o mocy 910 MW realizowanego dla Tauron Wytwarzanie S.A.
Oddziat Elektrownia Jaworzno lII - Elektrownia II., zmieniona po dniu bilansowym tréjstronnym porozumieniem.
Strong porozumienia byt Emitent oraz cztonkowie konsorcjum wykonawczego (Kopex S.A., z ktdrym to Emitent
zawart pierwotng umowe) oraz Stal-System S.A. W wyniku zawartego porozumienia Stal-Systems S.A. wstapit,
we wszelkie prawa i obowigzki Kopex S.A., a Emitent stat sie podwykonawcg Stal-Systemu S.A. Ponadto w
wyniku zawartego Porozumienia zmianie ulegt zakres ilosciowy i ceny jednostkowe, przez co zmniejszyta si¢
taczna wartos¢ przedmiotu Umowy do kwoty 45,8 min zt. WartoS¢ umowy stanowi wartos¢ szacunkowa, a
ostateczne rozliczenie powykonawcze nastapi wg dostarczonej ilosci ton konstrukciji stalowej i uzgodnionych cen
jednostkowych (rb 10/2016 z dnia 17 lutego 2016 r. — zawarcie umowy, rb 13/2016 z dnia 1 marca 2016 r. —
spetnienie warunku, rb 5/2017 z dnia 30 stycznia 2017 r. — zawarcie porozumienia),
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o MZ Realizacje Przemystowe S.A. —umowa z Przedsigbiorstwem Produkcyjno-Ustugowo-Handlowym "Konstalex"
Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomsku na: ,Montaz konstrukciji stalowej obiektow mostowych WK-2, ES-2A | ES-2B
w Krakowie". Wartos¢ umowy wynosi 6,6 min zt (rb 15/2016 z dnia 7 marca 2016 r.),

o MZ Realizacje Przemystowe S.A. — umowa z Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. na wykonanie robot
budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn.: "Modernizacja Instalacji Mocznika". Warto$¢ umowy wynosi
11,9 min zt (rb 17/2016 z dnia 14 marca 2016 r.),

o Emitent - umowa z firmg AMEC FOSTER WHEELER ENERGIA POLSKA Sp. z 0.0. na dostawe i montaz
konstrukciji stalowych w ramach dostawy i montazu nowoczesnego kotta fluidainego dla EC Zabrze. Szacunkowa
warto$¢ umowy wynosi: 23,0 min zt. Ostateczne rozliczenie powykonawcze nastapi wg dostarczonej ilosci ton
konstrukciji stalowej i uzgodnionych cen jednostkowych (rb 21/2016 z dnia 25 marca 2016 r.),

o Emitent - umowa z NITROERG SPOLKA AKCYJNA dot. zadania inwestycyjnego pn.: ,Budowa ,pod klucz’
w systemie Generalnego Wykonawcy instalacji do produkcji Nitrocetu oraz instalacji do zatezania kwasu
ponitracyjnego. Warto$¢ umowy wynosi 19,6 min zt oraz 11,8 min EUR (rb 26/2016 z dnia 11 kwietnia 2016 r.),

e Emitent - umowa z Amec Foster Wheeler Environment & Infrastructure, Inc., USA na wykonanie robot
budowlanych, dostawe i montaz konstrukcji stalowej, dostawe i montaz HVAC i instalacji wodno-kanalizacyjnych
oraz montaz rurociggdw paliwowych, w ramach projektu budowy bazy systemu AEGIS Ashore w Redzikowie.
Warto$¢ umowy wynosi 90,2 min zt (rb 29/2016 z dnia 21 kwietnia 2016 r.),

¢ Emitent - umowa z firmg Kinetics Technology S.p.A. na roboty budowlane, montaz elementéw prefabrykowanych
oraz roboty elektryczne w obszarze zw. DCU (Delayed Coking Unit) w ramach projektu EFRA. Warto§¢ umowy
wynosi 24,3 min zt (rb 30/2016 z dnia 22 kwietnia 2016 r. — zawarcie umowy, rb 35/2016 z dnia 6 maja 2016 r. -
spetnienie warunku),

o Emitent - umowa z firmg Kinetics Technology S.p.A. na dostawe i montaz zbiornikdw w ramach projektu EFRA.
Warto$¢ umowy wynosi 16,7 min zt. (rb 42/2016 z dnia 20 maja 2016 r. — zawarcie umowy, rb 45/2016 z dnia 7
czerwca 2016 r. — spetnienie warunku),

e MZ GPBP - zlecenia od firmy Polimex OPOLE Sp. z 0.0. Sp. K pn.: "Wykonanie budynkow elektrycznych:
6 UBAB8S5, diesla UBN, GIS 6UAB, SUAB, UAB05” dla projektu Budowa Blokdw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole.
Warto$¢ zlecenia wynosi 12,2 min zt (rb 48/2016 z dnia 7 czerwca 2016 r.),

o Emitent - umowa z firmg Kinetics Technology S.p.A. na wykonanie pakietu montazu mechanicznego w ramach
projektu EFRA (Efektywna Rafinacja) tj. inwestycji realizowanej przez firme LOTOS w instalacje opdznionego
koksowania wraz z instalacjami towarzyszacymi. Warto$¢ umowy wynosi 96,3 min zt (rb 59/2016 z dnia 20 lipca
2016 r. — zawarcie umowy, rb 61/2016 z dnia 9 sierpnia 2016 r. — spetnienie warunku),
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e MZ Konstrukcje Przemystowe S.A. — kolejne zamowienia od Alstom Transport S.A. na dostawe konstrukcji
stalowych wozkéw kolejowych, zwiekszajace wartos¢ wezesniejszych zamowien ztozonych w ramach umowy
ramowej z poziomu 1,6 min EUR do kwoty 4,4 min EUR (rb 68/2016 z dnia 13 grudnia 2016 r.).

3.4.2 Znaczace zdarzenia i umowy po zakonczeniu roku obrotowego
(Umowy wykazano w warto$ciach netto)

o MZ GPBP - zlecenie od firmy Transgourmet Polska Sp.z 0.0 na wykonanie rob6t budowlanych dla inwestycji p.n.:
,Budowa obiektu SELGROS przy ul. Putawskiej/Kuropatwy w Mysiadle, gmina Lesznowola”. Warto$¢ zlecenia
stanowi okolo 17% kapitatu wiasnego Emitenta. Zlecenie na roboty budowlane obejmuje realizacje dwdch
pakietow. Pierwszy pakiet dotyczy wykonania robdt zewnetrznych, natomiast drugi budowy obiektu (rb 2/2017 z
dnia 17 stycznia 2017 r.),

e MZ GPBP - umowa z Uniwersytetem Opolskim na realizacje rob6t budowlanych dla zadania inwestycyjnego pn.:
,Modernizacja obiektu dydaktycznego Uniwersytetu Opolskiego przy ul. Oleskiej 48 w Opolu”. Warto$¢ Umowy
wynosi 23,6 min zt (rb 4/2017 z dnia 27 stycznia 2017 r.),

o Emitent — aneks do umowy zawartej z KGHM Polska MiedZ S.A. na zadanie inwestycyjne pn.: "Dostawa Kotta
Odzysknicowego do zabudowy w ciggu technologicznym Huty Miedzi "Gtogéw 1" za Piecem Zawiesinowym",
obejmujacy przesuniecie terminu realizacji zadania . przekazania do eksploatacji na 31 maja 2017 r. oraz
zwigkszenie prac o dostawe i montaz dodatkowej konstrukcji wsporczej Kotta Odzysknicowego i ttumikdw
bocznych drgan oraz zwiekszenie wynagrodzenia kontraktowego netto o 452 tys. zt oraz 0 28 tys. EUR. Aktualna
warto$¢ kontraktu netto wynosi tym samym 28,4 min zt oraz 130 min EUR (tgcznie ok. 83,5 min zt).

o Emitent — dalsza wspdtpraca z KGHM Polska Miedz S.A. w ramach umowy ramowej zawartej pn.: "Roboty
Budowlano-Montazowe dot. zadania inwestycyjnego Program Modernizacji Pirometalurgii - Zabudowa Pieca
Zawiesinowego w Hucie Miedzi Glogéw I". Aktualna warto$¢ zlecen w ramach tej umowy wynosi 195 min zt,
natomiast planowane zakonczenie ostatniego zlecenia w ramach powyzszej umowy przypada na lipiec 2017 .

e Emitent - umowa z Hitachi Zosen Inova AG (Szwajcaria) prace montazowe dwach kottdw parowych w zakresie
konstrukcji stalowej czesci ciSnieniowej oraz urzadzen towarzyszacych w spalarni odpadéw Ferrybridge Multifuel
Enegry Limited w Wielkiej Brytanii w ramach zadania inwestycyjnego pn.: ,Ferrybridge Multifuel 2", Warto$¢
umowy netto wynosi ok. 11,7 min GBP (rb nr 12/2017 z dnia 18 kwietnia 2017 r.).

3.4.3 Pozostate zdarzenia i umowy w trakcie i po zakonczeniu 2016 roku

(Umowy wykazano w warto$ciach netto)

o Emitent - w czerwcu 2016 r. zostaty zakoriczone rozmowy w sprawie ostatecznego rozliczenia finansowego
kontraktéw na montaz filtréw workowych spalin w elektrowniach opalanych weglem kamiennym w Kusile i Medupi
w RPA. Strony pomimo odmiennych stanowisk zawarty porozumienie celem ostatecznego rozliczenia
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przedmiotowych kontraktéw i jednocze$nie unikniecia dlugotrwatego, bardzo kosztownego, a zarazem
ryzykownego procesu arbitrazowego. W wyniku zawartego z DBT Technologies (Pty) (“DBT”) porozumienia
Emitent zaptacit DBT kwote 40 min ZAR, co na dzieh 30 czerwca 2016 r. stanowito réwnowarto$¢ 10,8 min zt
(raport biezacy nr 55/2016 i 56/2016).

Montaz filtréw workowych spalin w elektrowniach opalanych weglem kamiennym w Kusile i Medupi byt realizacja,
ktora przysparzata szereg utrudnien zwigzanych z niemoznoscig elastycznego zarzadzania zasobami ludzkimi,
niskg jakoscig dostarczanych na budowe materiatow, brakiem wysokospecjalistycznej kadry, bardzo stabg
infrastrukturg inwestycyjna, jak iniewypetnianiem przez Zamawiajacego podstawowych zobowigzan
kontraktowych, w szczegolno$ci nieudostepnianie placéw buddw poszczegdinych lokalizacii filtréw oraz znaczne
przecigganie procedur rozliczeniowych wykonanych rob6t. Narastaty rowniez problemy spoteczne i gospodarcze
w catym RPA (czeste strajki), co dodatkowo op6zniato inwestycje. Nowy termin oddania do uzytku elektrowni,
ktore miaty by¢ oddane w 2016 r., wyznaczono aktualnie na rok 2021, niemniej jednak moze on ulec dalszemu
opdznieniu. Dynamicznie i stale pogarszajgca sie sytuacja na obu budowach, brak realnych perspektyw poprawy
relacji kontraktowych ze strony podmiotéw lokalnych, skionita MOSTOSTAL do podjecia decyzji o znacznym
ograniczeniu zaangazowania na tym rynku, w tym o rozwigzaniu w 2014 roku kontraktéw w Kusile i Medupi.
W minionych okresach wielokrotnie podejmowane byly préby zawarcia porozumienia celem ostatecznego
rozliczenia tych inwestycji. Ze wzgledu na brak porozumienia Emitent rozwazat skierowanie sprawy przeciwko
DBT Technologies (Pty) Ltd do zespotu rozjemczego DAB (DISPUTE ADJUDICATION BOARD) w RPA,
a nastepnie do arbitrazu.

Zmiana stanowiska Emitenta w zakresie odej$cia od arbitrazu i zawarcia porozumienia wynikata z pojawienia sie
nowych okolicznosci i ujawnienia dodatkowych ryzyk zwigzanych z trudng sytuacjg finansowa oraz organizacyjng
samej inwestycji, a takZe firm realizujgcych na tych budowach poszczegéine zakresy prac.

Ryzyka te, a takze bardzo wysokie koszty ewentualnego procesu arbitrazowego, stanowity istotny argument
przemawiajacy za zawarciem porozumienia. Dodatkowym czynnikiem byt rdwniez fakt, iz miejscem wiasciwym
dla rozstrzygniecia ewentualnego procesu bytoby RPA, co wigzato si¢ z kolejnym ryzykiem jakim byto kierowanie
si¢ zupetnie inng kulturg prawng niz ta obowigzujgca w Polsce. Ponadto, w $wietle trudnej sytuacji firm
wykonawczych, uwzgledniono fakt, iz w przysztoSci moze zaistnieC brak mozliwosci wyegzekwowania
orzeczonych w wyroku kwot. Majac na wzgledzie powyzsze ryzyka Emitent podjgt decyzje o zawarciu
porozumienia, pomimo pogorszenia ostatecznych wynikow tych kontraktow.

o Emitent — brak porozumienia z firmg Valmet AB z siedzibg w Géteborgu w Szweciji (,Zamawiajacy”, ,Klient”)
w sprawie ostatecznego rozliczenia kontraktu pn.: "Modyfikacja kotta w fabryce celulozy Sodra Cell Varo
w Szwecji” co przetozyto sie na przeszacowanie przychoddéw w tacznej kwocie ok. 2 min EUR (tj. 8,9 min zt) oraz
dokonaniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 1,6 min EUR (tj. 6,9 min zt). Dziatania te
przetozyly sie na pogorszenie wyniku na tym kontrakcie w facznej wysokosci 3,7 min EUR (tj. 15,8 min zt).
Ponadto Zamawiajacy zgtosit nieuzasadnione w opinii Emitenta roszczenia z tytutu poniesionych przez
Zamawiajgcego dodatkowych kosztow w zwigzku z realizacjg robot, jak rowniez z tytutu kar umownych, w facznej
kwocie 2,8 min EUR ({j. 12,2 min z}). Rozbiezne stanowiska Stron dotyczace wzajemnych roszczen wynikajg
z roznicy w ocenie przyczyn 23-dniowego przedtuzenia prac modernizacyjnych kotta, ktore byly realizowane w
2016 r. W ocenie Emitenta wptyw na przebieg prac obejmujacych modernizacje ,wiekowego®, a zarazem
czynnego kotta miaty opdznienia projektowe Klienta, nie przekazywania na czas przez Valmet frontéw robét,
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a takze czestych zmian harmonogramu prac wynikajacych ze zlej koordynacji przez Valmet prac jego
podwykonawcow. Na moment wytaczenia kotta ze strony Emitenta zmobilizowanych byto prawie 300
pracownikéw, niemniej jednak w momencie jego otwarcia nie przekazano odpowiedniego frontu robédt, co
spowodowato zaktdcenie uzgodnionego planu realizacji projektu i przetozyto sie na nizszg ogélng wydajnosé
pracy. W zwigzku z faktem, iz przesuniecie harmonogramu nastapito z przyczyn niezaleznych od Emitenta,
a Spdtka realizowata roboty ponoszac dodatkowe koszty, zgodnie z ustaleniami z Zamawiajacym, dla sprawnego
zakonczenia inwestycji, rozliczenie robdt przetozono na zakonczenie kontraktu. Niestety pomimo
wielomiesigcznych rozméw wyjasniajacych Zamawiajacy stopniowo zmieniat swoje stanowisko i ostatecznie
zgtosit roszczenia wzgledem Emitenta. Uznanie w petni roszczen zgtoszonych przez Zamawiajacego po
uwzglednieniu dokonanych juz odpisow aktualizujgcych warto$¢ wstrzymanych nalezno$ci spowodowatoby
dodatkowe pogorszenie wyniku o 1,2 min EUR, (tj. 5,3 min zt). Ze wzgledu na niemajace merytorycznego ani
prawnego uzasadnienia zadania Zamawiajacego Emitent podjat decyzje o nie obejmowaniu dodatkowych
roszczen w kwocie 1,2 min EUR rezerwa.

o Emitent - dokonanie aktualizacji budzetu jednego z kontraktéw krajowych realizowanego dla branzy
petrochemicznej, efektem czego byto obnizenie wyniku na realizowanym kontrakcie, a w konsekwenc;ji obnizenie
jednostkowego i skonsolidowanego wyniku finansowego brutto za 2016 r. o kwote 19,9 min zt. Aktualizacji
budzetu dokonano po prowadzaniu okresowej rewizji dtugoterminowych umoéw budowlanych w zakresie
szacowanych przychoddw i kosztow, efektem czego byto zidentyfikowanie zdarzen, ktére znalazty, a takze znajdg
odzwierciedlenie w dodatkowych kosztach oraz przychodach przedmiotowego kontraktu,

o MZ GPBP - odstapienie od przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej ze spotka Nordhale Investments Sp. z o.
0. (dalej: Nordhale) nalezacg do Grupy Pinnacle, dotyczacej nieruchomoséci obejmujacej dziatki zlokalizowane
w Gliwicach przy ulicy Pszczyniskiej 306. Warto$¢ nieruchomosci okreslonej powyzej w przedmiotowej umowie
przedwstepnej wynosita 12,3 min zt netto (rb 60/2016 z dnia 27 lipca 2016 r.).

o Emitent — odstagpienie od przedwstepnych uméw sprzedazy zawartych ze spétkami nalezacymi do Grupy
Pinnacle celem ich dalszej odsprzedazy innym zewnetrznym podmiotom (rb nr 43/2016 z dnia 01 czerwca 2016
r., rb nr06/2017 z dnia 31 stycznia 2017 r.), dotyczacych nastepujacych nieruchomosci:

— Katowice, ul. Miedziana 15 - podpisanie umowy z nowym nabywcg nastapito po dniu bilansowym,

— Katowice, ul. Lwowska 38 - podpisanie umowy sprzedazy cze$ci nieruchomos$ci z nowym nabywca nastapito
w czerwcu 2016 .

— Sosnowiec, ul. Baczynskiego - podpisanie umowy na cze$¢ nieruchomosci z nowym nabywca nastapito po
dniu bilansowym.

o Emitent — umowa ramowa z Credit Agricole Bank Polska S.A. w sprawie zawierania transakcji walutowych oraz
walutowo-odsetkowych na mocy ktdrej limit transakcyjny, w ramach ktérego Emitent zawiera transakcje, wynosi
25 min zt (rb 16/2016 z dnia 10 marca 2016 r.),

o Emitent - Aneks do Umowy o linie gwarancyjng zawartej z Credit Agricole Bank Polska S.A., na mocy ktérego
przedtuzony zostat termin do ktérego moga by¢ udzielane gwarancje i regwarancje oraz otwierane akredytywy {j.
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do dnia 30 czerwca 2017 r. oraz zwiekszona zostata linia gwarancyjna z kwoty 60 min zt do kwoty 85 min zt
(rb nr57/2016 z dnia 01 lipca 2016 .).

o Emitent- aneksy do Umowy Ramowej zmBank S.A., na mocy ktérych ostatecznie zwiekszono limit na gwarancje
do kwoty 73,9 min zt, wydluzono okres wykorzystywania limitu gwarancyjnego do dnia 05 lutego 2018 r.,
wydtuzono maksymalny termin waznosci wystawianych gwarancji do dnia 5 lutego 2025 r. oraz zwiekszono
warto$¢ hipoteki do kwoty 96,1 min zt.

« Emitent - aneks do umowy wielocelowej linii kredytowej (dawniej: Umowa linii gwarancii) zawartej z Bankiem BGZ
BNP Paribas S.A. (dawniej: BNP Paribas Bank Polska S.A.) na mocy ktorego zwigkszono limit kredytowy do
kwoty 50 min, zwiekszono warto$¢ jednej z hipotek zabezpieczajgcych limit kredytowy do kwoty 75 min zt oraz
ustanowiono nowe zabezpieczenie limitu kredytowego, tj. hipoteke na kolejnej nieruchomosci Okres
udostepnienia linii kredytowej zgodnie z umowa uptynat 03 sierpnia 2016 r. (rb 18/2016 z dnia 15 marca 2016 r.).

o Emitent- umowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. (Bank), przedmiotem ktorej jest odnawialny limit wierzytelnosci
w maksymalnej wysokosci 40 min zt, w ramach ktérego udzielane sg gwarancije dobrego wykonania, gwarancje
rekojmi, gwarancje przetargowe oraz gwarancje zwrotu zaliczki. Gwarancje bedg udzielane na wniosek Emitenta
i mogq dotyczy¢ zobowigzan Emitenta lub spdtek z Grupy Kapitatowej Emitenta: Gliwickie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego S.A. oraz Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe S.A. Ostateczny termin sptaty
limitu to 31 sierpnia 2027 r., a ostateczny termin wykorzystania limitu to 31 sierpnia 2017 r. Zabezpieczeniem
przyznanego limitu sg m.in. cesje nalezno$ci z tytutu kontraktow Emitenta oraz o$wiadczenie Emitenta o poddaniu
sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 60 min zt (rb nr 64/2016
z dnia 4 pazdziernika 2016 r.). Po dniu bilansowym Emitent podpisat aneks do Umowy z Bankiem na mocy
ktdrego limit wierzytelnosci w wysoko$ci 40 min zt dostepny bedzie w formie gwaranciji, natomiast 4,8 min zt
dostepnych bedzie w formie kredytu w rachunku biezacym. Na mocy aneksu ustanowiono jako dodatkowe
zabezpieczenie hipoteke na dwdch nieruchomosciach.

o Emitent — umowa zlecenia o okresowe udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych zawarta
z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczeri S.A., ktorej przedmiotem jest odnawialny limit w maksymalnej
wysokosci 20 min zt. Zabezpieczeniem przyznanego limitu jest szeS¢ weksli wtasnych in blanco z wystawienia
Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa. Po dniu bilansowym Emitent podpisat aneks do przedmiotowej umowy na
mocy ktdrego okres obowigzywania umowy zostat przedtuzony do 23 kwietnia 2018 r.

e Emitent - poza umowami wykazanymi powyzej, umowy z podmiotami zewnetrznymi dot. sprzedazy
nieruchomosci zlokalizowanych w Zabrzu przy ul. Pitsudskiego 83 oraz Wolnosci 191, Katowicach przy ul. Wandy
oraz Lwowskiej 38, Dabrowie Goériczej przy ul. Rozdzienskiego 3 i innych mniejszych nieruchomosci
nieprodukcyjnych. Proces sprzedazy ww. nieruchomosci jest jednym z elementow reorganizacji majatku Grupy
majacej na celu zmniejszenie kosztéw funkcjonowania oraz efektywniejsze wykorzystanie majatku (rb 11/2016 z
dnia 26 lutego, rb 19/2016 z dnia 15 marca 2016 r., rb 20/2016 z dnia 23 marca 2016 r., rb 24/2016 z dnia 01
kwietnia 2016 r. oraz rb 32/2016 z dnia 27 kwietnia 2016 r., 43/2016 z dnia 01 czerwca 2016 r.).
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3.5 Pozyczki
Emitent
Na dzier 31 grudnia 2016 r. Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu zaciggnigtych pozyczek, natomiast naleznosci

z tytutu pozyczek udzielonych przez Emitenta wynosity na dzien 31 grudnia 2016 r. 966 tys. zt. Naleznosci te dotyczyly
pozyczki udzielonej spdice zaleznej, tj.: MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe S.A. (,MZ KP S.A.").

Kwota
(wtys. Termin
L.P. Podmiot zl) Oprocentowanie wymagalnosci
WIBOR 1M + marza
1. MZKPSA. 966 Emitenta 30.04.2019

Tabela 5. Pozyczki udzielone przez Emitenta spotkom zaleznym wg stanu na 31 grudnia 2016 .

Umowa dot. udzielonej pozyczki byta zawarta na warunkach rynkowych i nie miata istotnego wptywu na sytuacje
majatkowg, finansowg oraz wynik finansowy MOSTOSTALU ZABRZE.

Grupa Kapitatlowa

Spotki zalezne z Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE na dzien 31 grudnia 2016 r. nie posiadaty innych
zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek, poza pozyczkg wykazang powyze;.

Tym samym, po uwzglednieniu wytaczen konsolidacyjnych, Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE nie posiadata
na dzien 31 grudnia 2016 r. zadnych zobowigzan z tyt. zaciagnietych pozyczek, ani nalezno$ci z tyt. pozyczek
udzielonych.

3.6 Kredyty

Emitent

Na dzien 31 grudnia 2016 r. zobowigzania Emitenta z tytutu zaciagnietych kredytow wynosity tacznie 22.710 tys. zt,

z tego:
- stan zadtuzenia z tyt. kredytéw dtugoterminowych 1.412 tys. 2,
- stan zadtuzenia z tyt. kredytéw krétkoterminowych 21.298 tys. zt,

Tym samym, zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow bankowych ulegty zwigkszeniu w pordwnaniu ze stanem
na 31 grudnia 2015 r. 0 6.341 tys. zt.

Zobowigzania kredytowe Emitenta wg zwartych uméw przedstawia ponizsza tabela:
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Zadtuzenie na

31.12.2016 Termin
L.P. Bank (w tys. zf) Rodzaj kredytu wymagalnosci
1. mBank S.A. 8.699 Kredyt w rachunku biezacym 02.02.2018
2. mBank S.A. 11.370 Kredyt inwestycyjny 29.12.2017
3. mBank S.A. 2.098 Kredyt inwestycyjny 20.01.2019
) 01.08.2018
Volkswagen Kredyty dot. zakupow
4. Bank 319 samochodow
) 01.08.2018
Volkswagen Kredyty dot. zakupow
5. Bank 224 samochodow 15.10.2018
Razem. 22.710

Tabela 6. Stan zadtuzenia kredytowego Emitenta wg stanu na 31 grudnia 2016 r.
Wszelkie informacje o podpisanych umowach kredytowych zawarte sgq w pkt 13.2 oraz 13.7 niniejszego
Sprawozdania oraz w notach 17 i 20 Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa

tacznie zadtuzenie z tytutu zaciggnietych kredytow dla catej Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE na dzien
31 grudnia 2016 r. wynosito 34.905 tys. zt, co oznacza zwigkszenie 0 4.900 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.

Struktura tych zobowigzan prezentowata sie nastepujaco:
e  dtugoterminowe kredyty bankowe 1.780 tys. zt,
o  krotkoterminowe kredyty bankowe 33.125 tys. zt.
Wszelkie informacje o podpisanych umowach kredytowych zawarte sq w pkt 1.3.3 niniejszego Sprawozdania oraz

w notach 19 i 24 Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.7 Poreczenia i gwarancje

Emitent

taczna warto$¢ udzielonych przez Emitenta poreczen wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 8.089 tys. zt i
dotyczyta zobowigzan spdtek zaleznych. Poreczenia te ulegty zmniejszeniu w poréwnaniu do roku poprzedniego o
2.178 tys. zt.
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W 2016 r. Emitent udzielit poreczenia obligacji wyemitowanych przez spotke zalezng MZ Realizacje Przemystowe
S.A. i objetych przez spétke zalezng Pl Biprohut Sp. z 0.0. 0 wartodci 3.000 tys. zt. Poreczenia udzielone dwom
spotkom zaleznym w okresach wczesniejszych dot. gwarancii.

Emitent nie udzielit w 2016 r. zadnych gwaranciji, natomiast taczna warto§¢ gwarancji wystawionych na zlecenie
Emitenta w zwigzku z realizacjg kontraktow budowlanych na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 128.397 tys. zt, w tym
za zobowigzania spotek zaleznych MZ Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A., MZ Realizacje
Przemystowe S.A., PRInz S.A. oraz Pl Biprohut Sp. z 0.0. — 21.933 tys. zt.

Stan naleznosci warunkowych z tytutu otrzymanych gwarancji i poreczen na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit
50.431 tys. zt i tym samym zwiekszyt sie 0 16.897 tys. zt w pordwnaniu ze stanem na koniec 2015 .

Grupa Kapitatowa

W 2016 r. spditki zalezne z Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE nie udzielity zadnego poreczenia, natomiast
laczna warto$¢ gwarancji wystawionych na zlecenie spdlek zaleznych w zwigzku z realizacjg kontraktéw
budowlanych na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 67.752 tys. zt. Dla poréwnania na dzien 31 grudnia 2015 r.
zobowigzania te wyniosty 71.911 tys. zt.

Tym samym, na dzien 31 grudnia 2016 r. faczny stan zobowigzan pozabilansowych Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL
ZABRZE z tytutu udzielonych poreczen i wystawionych na zlecenie Grupy gwarancji wynosi 201.238 tys. zt i
zmniejszyt sig 0 33.973 tys. zt. w stosunku do 31 grudnia 2015 .

3.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarly zadnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe majacych istotny wptyw na sytuacje majatkowg, finansowg oraz
wynik finansowy Emitenta, a takze pozostatych spotek z Grupy Kapitatowe;.

Informacje w zakresie danych liczbowych dotyczacych podmiotéw powigzanych ujeto w pkt 3.8 Informacji dodatkowej
Rocznego jednostkowego Sprawozdania Finansowego oraz w pkt 3.8 Informacji dodatkowej Rocznego
skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego .

3.9 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,
wplywajace na dzialalnosé i sprawozdanie finansowe

W Grupie Kapitatowej nie wystapity w okresie sprawozdawczym istotne pozycje co do rodzaju lub kwoty wptywajace
na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy lub przeptywy $Srodkdw pienieznych, ktére sg nietypowe ze
wzgledu na rodzaj, wielkoS¢ lub wywierany wptyw, za wyjatkiem:

— u Emitenta istotny wptyw na wielko$¢ przychodow finansowych miata naliczona dywidenda od spotek
zaleznych Emitenta, ktéra wyniosta 4.728 tys. zt.
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—  uEmitenta istotny wptyw na wielko$¢ pozostatych kosztéw operacyjnych miato ujecie skutkdw porozumienia
zawartego z DBT Technologies (Pty) (‘DBT”) w sprawie ostatecznego rozliczenia finansowego kontraktéw
na montaz filtrow workowych spalin w elektrowniach opalanych weglem kamiennym w Kusile i Medupi
w RPA, w wyniku ktérego Emitent zaptaci DBT kwote, 40 min ZAR, co na 30 czerwca 2016 r. stanowito
rownowartos¢ 10,8 min zt.

— u Emitenta istotny wptyw na wielko$¢ przychodow ze sprzedazy, a takze na wielko$¢ pozostatych kosztow
operacyjnych miato przeszacowanie przychodow dotyczacych kontraktu pn.: "Modyfikacja kotta w fabryce
celulozy Sodra Cell Varo w Szwecji" w fgcznej kwocie ok. 2 min EUR (tj. 8,9 min zt) oraz o dokonaniu
odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci w kwocie 1,6 min EUR (tj. 6,9 min zt). Dziatania te przetozyty
sie na pogorszenie wyniku na tym kontrakcie, a tym samym wptynely na obnizenie wyniku finansowego
netto za rok 2016 w facznej wysokosci 3,7 min EUR (4. 15,8 min zt). Informacje o zaistniatym sporze
z Klientem, {j. firmg Valmet AB i jego roszczeniach wykazano w pkt 3.4.3 niniejszego sprawozdania.

— u Emitenta istotny wptyw na wielkos¢ wyniku brutto ze sprzedazy (obnizenie o kwote 19,9 min zt) miato
dokonanie aktualizacji budzetu kontraktu krajowego realizowanego dla branzy petrochemicznej. Szersza
informacja na ten temat w pkt 3.4.3 niniejszego sprawozdania.

— u Emitenta istotny wptyw na przeptywy pieniezne miat fakt, iz w dniu 23 czerwca 2016 r. zanotowano wptyw
srodkow pienieznych w wysokosci 17 min zt, bedacy wynikiem ostatecznej realizacji ugody z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. ("BZ WBK S.A."- nastepca prawny Kredyt Banku S.A.), dotyczacej wierzytelno$ci
Emitenta zgloszonych do masy upadito$ciowej Reliz Sp. z 0.0. w upadto$ci likwidacyjnej ("Reliz") oraz
wszelkich roszczen wobec tejze spotki zwigzanych z inwestycjg polegajaca na wybudowaniu budynku Uni
Centrum (obecnie: Altus) w Katowicach. W zwigzku ze spetnieniem w 2015 r. warunkow przedmiotowej
ugody przychody z tytutu przeniesienia cedowanej na rzecz BZ WBK S.A. wierzytelnosci w ww. kwocie
zostaty przez Emitenta ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za rok obrotowy 2015.

4. WYNIKI EKONOMICZNO- FINANSOWE SPOLKI

4.1 Zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Zasady sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 r. zostaty opisane w pkt. 3.2 ,Podstawy
sporzadzania oraz opis zasad rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu” Rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego sporzagdzonego na dzieh 31 grudnia 2016 roku”.



Sprawozdanie z dziatalnosci MOSTOSTAL ZABRZE S.A.
Str. 28 oraz Grupy Kapitalowej MOSTOSTAL ZABRZE za rok 2016

4.2 Sytuacja finansowa Mostostal Zabrze S.A.

Wyniki finansowe uzyskane przez MOSTOSTAL ZABRZE w 2016 r. w poréwnaniu z wynikami za 2015 r. przedstawia
ponizsza tabela.

wtys. zt

2016 2015 2016/2015
Przychody ze sprzedazy 302 387 234 984 129 %
Wynik brutto ze sprzedazy /-/9.188 24 547 X
Koszty ogolnego zarzadu 20512 18 360 12 %
Wynik na sprzedazy I-/129 700 6 187 X
Wynik z dziatalno$ci operacyijne; I-/ 45 264 /- 890 X
Wynik brutto /-1 40 197 9294 X
Podatek dochodowy I-/ 2 529 I-1972 128%
Wynik netto /- 37 668 11 266 X
Catkowite dochody netto I-/ 37 867 11292 X

Tabela 7. Zestawienie podstawowych wielkos$ci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw za lata 2016 i 2015.

Przychody ze sprzedazy Emitenta za 2016 r. osiagnety poziom 302.387 tys. zt i w pordwnaniu do przychodow ze
sprzedazy uzyskanych w 2015 roku zwiekszyty sie 0 29%.

Wynik brutto na sprzedazy Emitenta w 2016 r. wyniést /-/9.188 tys. zt. Odnotowana na tym poziomie strata to wynik
przede wszystkim przeszacowania przychodow ze sprzedazy na kontrakcie pn.: "Modyfikacja kotta w fabryce
celulozy Sodra Cell Varo w Szwecji” (szerzej opisano w pkt 3.4.3 niniejszego sprawozdania) w kwocie ok. 2 min EUR
(t. 8,9 min zt) oraz dokonanej aktualizacji budzetu jednego z kontraktéw krajowych realizowanego dla branzy
petrochemicznej, w wyniku czego obnizono wynik kontraktu 0 19,9 min zt (szerzej opisano w pkt 3.4.3 niniejszego
sprawozdania).

Po pokryciu kosztéw ogdlnego zarzadu, ktore wyniosty 20.512 tys. zt Emitent zanotowat strate na sprzedazy
w wysokoéci 29.700 tys. zt.

Gtéwny wptyw na wynik odnotowany na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na dziatalno$ci finansowej, ktory
wyniost odpowiednio (-) 15.564 tys. zt oraz 5.067 tys. zt, miat przede wszystkim:

o efekt zawartego z firma DBT Technologies (Pty) porozumienia dotyczacego ostatecznego rozliczenia
finansowego kontraktéw na montaz filtrbw workowych spalin w elektrowniach opalanych weglem kamiennym
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w Kusile i Medupi w RPA, w kwocie 40.000 tys. ZAR, tj. 10.792 tys. zt, ujety w pozostatych kosztach operacyjnych
(szerzej opisane w pkt. 3.4.3 niniejszego sprawozdania),

o dokonanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na kontrakcie pn.: "Modyfikacja kotta w fabryce celulozy
Sodra Cell Varo w Szwecji” w kwocie 1,6 min EUR (tj. 6,9 min zt), ujetych w pozostatych kosztach operacyjnych
(szerzej opisano w pkt 3.4.3 niniejszego sprawozdania),

e przychody finansowe z tytutu dywidend w wysoko$ci 4.731 tys. zt, w tym otrzymanych od spétek zaleznych
w wysokosci 4.728 tys. zt,

o zyski z tytutu sprzedazy nieruchomosci objetych procesem reorganizaciji majatku MOSTOSTALU w kwocie 4.749
tys. zt.

Po uwzglednieniu wynikow na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na dziatalno$ci finansowej Emitent zamknat
2016 r. strata brutto na poziomie (-) 40.197 tys. zt.

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za 2016 r. wyniést /-/ 2.529 tys. zt.

Na dzief 31 grudnia 2016 r. Spdtka wykazata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci
6.943 tys. zt, ktore w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. zwiekszyly sie 0 2.913 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosty natomiast
3.868 tys. zt i w porownaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. zwiekszyly sie 0 266 tys. zt.

Strata netto uksztattowata sie na poziomie (-) 37.668 tys. zt, natomiast ujemne catkowite dochody netto wyniosty
(-) 37.867 tys. zt.
4.3 Ocena zarzagdzania zasobami finansowymi. Podstawowe

wskazniki

Sytuacje finansowg Emitenta w okresie 2016 roku charakteryzujq wybrane parametry ekonomiczno-finansowe
wyszczegblnione w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych. Ocena sytuacji finansowej MOSTOSTALU ZABRZE zostata
przeprowadzona w oparciu 0 zweryfikowane przez biegtych rewidentéw sprawozdania finansowe za lata 2016 i 2015.

1. Ocena rentownosci

Ksztattowanie si¢ poszczegdlnych wskaznikdw rentownosci Emitenta przedstawia ponizsza tabela:

2016 2015
Przychody ze sprzedazy (w tys. z4) 302 387 234 984
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy /-13,0% 10,4%

(wynik brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy)
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(wynik finansowy brutto/przychody ze sprzedazy)

Rentownos¢ netto

(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy)

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego

(wynik finansowy netto/kapitaf wtasny)

Rentowno$¢ majatku (aktywow)

(wynik finansowy netto/suma bilansowa)
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1-113,3% 4,0%
1-112,5% 4,8%
1-126,7% 6,3%
1-11,2% 4,0%

Tabela 8. Przychody ze sprzedazy oraz wskazniki rentownosci.

Przychody ze sprzedazy w 2016 r. odnotowaty w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego 29%-owy
wzrost jednak w wyniku zdarzen jednorazowych wykazanych w pkt 3.4.3 niniejszego sprawozdania Emitent
odnotowat strate na poziomie wyniku brutto na sprzedazy w wysokos$ci /-/ 9,2 min zt, a tym samym deficytowo$¢

wyniosta /-/ 3 %.

Istotny wptyw na wielko§¢ wyniku z dziatalno$ci operacyjnej miat takze brak porozumienia w sprawie uznania
przychoddw i nalezno$ci Emitenta zwigzanych z realizowanymi w RPA kontraktami na montaz filtrow workowych
spalin w elektrowniach opalanych weglem kamiennym w Kusile i Medupi oraz kontraktu pn.: "Modyfikacja kotta
w fabryce celulozy Sodra Cell Varo w Szwecji" (szerzej opisane w pkt 3.4.3 niniejszego sprawozdania).

Ostatecznie Emitent zamknat rok 2016 strata na poziomie 37,7 min zt, z deficytowoscig poziomie 12,5%.

2. Ocena plynnosci

Oceny ptynnosci finansowej dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu obrotowego oraz
wskaznikow rotacji podstawowych sktadnikow kapitatu obrotowego, jak rowniez na podstawie analizy poziomu

wskaznikow ptynnosci.

Poziom kapitatu obrotowego 2016 2015

(tys. z8) (tys. z8)

1. Majatek obrotowy 170.512 109.882
2. Zobowigzania biezace (krétkoterminowe) 189.149 82.215
3. Kapitat obrotowy (1-2) -18.637 27.667
4. Udziat kapitatu obrotowego -11% 25%

w finansowaniu majatku obrotowego (3/1)

Tabela 9. Kapitat obrotowy
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat obrotowy, tj. réznica pomiedzy wielko$cig aktywow biezacych a wielkoscig
zobowigzan krotkoterminowych wyniosta /-/ 18.637 tys. zt i tym samym zmniejszyt sie w stosunku do 2015 r. 046.304

tys. zt.

Cykle Rotacji: 2016 2015
(dni) (dni)

Wskaznik obrotu naleznosci 108 111

(naleznoéci krétkoterminowe netto z tytutu dostaw x liczba

dni okresu/przychody ze sprzedazy)

Wskaznik obrotu zobowigzan 132 99

(zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni

okresu/koszty)

Tabela 10. Wskazniki rotacji.

Analiza cyklow rotacji zobowigzan i naleznosci wykazata, iz spadt wskaznik rotacji nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug,
natomiast wskaznik rotacji zobowigzan liczony w dniach odnotowat wzrost.

Ocena ptynnosci

2016 2015
Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) 0,90 1,34
(aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynnosc¢ Il stopnia (szybka) 0,90 1,33

(aktywa obrotowe — zapasy/zobowigzania krétkoterminowe)

Tabela 11. Wskazniki plynnosci.

Oba zaprezentowane wskazniki ptynnosci wedtug standw na dzien 31 grudnia 2016 r. zanotowaty spadek w stosunku
do poziomu uzyskanego na koniec 2015 .

W 2016 r. Emitent posiadat zdoIno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

4.4 Prognozy wynikéw finansowych

Emitent nie publikowat prognoz wynikow finansowych dla jednostki dominujacej ani dla Grupy Kapitatowe;
MOSTOSTAL ZABRZE na rok 2016 jak rowniez na kolejne lata obrotowe.
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5. WYNIKI EKONOMICZNO- FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
MOSTOSTAL-ZABRZE

5.1 Zasady sporzagdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r. zostaty opisane w pkt. 3.2 ,Podstawy
sporzadzania oraz opis zasad rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu” Rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieh 31 grudnia 2016 roku”.

5.2 Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Mostostal Zabrze

Skonsolidowane wyniki finansowe uzyskane przez Grupe Kapitatowg MOSTOSTAL ZABRZE w 2016 r.
w poréwnaniu z skonsolidowanymi wynikami za 2015 r. przedstawia poniz sza tabela.

w tys. zt

2016 2015 2016/2015
Przychody ze sprzedazy 792.312 759.624 104 %
Wynik brutto ze sprzedazy 36.151 57.578 63%
Koszty ogdlnego zarzadu 47.061 45182 104 %
Wynik na sprzedazy I-/10.933 12.371 X
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej /19 682 8.789 X
Wynik brutto I-/ 22.697 3.916 X
Podatek dochodowy /-1 96 1.434 X
Wynik netto I-/ 22.601 2482 X
Wynik netto przypadajace na udziaty I-122.803 1.897 X
niekontrolujace
Catkowite dochody netto [-122.762 188 X
Catkowite dochody netto przypisane I/ 22.960 I 325 X

akcjonariuszom jednostki dominujacej
Tabela 12. Zestawienie podstawowych wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochoddéw za lata 2016 i 2015.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze za 2016 r. osiggnety poziom 792.312
tys. zt i w poréwnaniu do przychodow ze sprzedazy uzyskanych w 2015 roku zwigkszyty sie 0 4%.
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Wynik brutto na sprzedazy uzyskany przez Grupe Kapitatowa w 2016 r. wyniost 36.151 tys. zt, z rentownoscig
4,6%.Spadek marzy brutto na sprzedazy to przede wszystkim efekt odnotowania na tym poziomie straty przez
Emitenta. Po pokryciu kosztdw ogélnego zarzadu, ktdre wyniosty 47.061 tys. zt Grupa Kapitatowa zanotowat strate
na sprzedazy w wysokoéci 10.933 tys. zt.

Gtéwny wptyw na wynik odnotowany na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na dziatalnosci finansowej, ktory
wyni6st odpowiednio (-) 8.749 tys. zt oraz /-/ 3.015 tys. zt, miat przede wszystkim:

o efekt zawartego przez Emitenta z firma, DBT Technologies (Pty) porozumienia dotyczacego ostatecznego
rozliczenia finansowego kontraktéw na montaz filtréw workowych spalin w elektrowniach opalanych weglem
kamiennym w Kusile i Medupi w RPA, w kwocie 40.000 tys. ZAR, tj. 10.792 tys. zt, ujety w pozostatych kosztach
operacyjnych (szerzej opisane w pkt 3.4.3 niniejszego sprawozdania),

¢ dokonanie przez Emitenta odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci na kontrakcie pn.: "Modyfikacja kotta w
fabryce celulozy Sodra Cell Varo w Szwecji” w kwocie 1,6 min EUR (tj. 6,9 min zt), ujetych w pozostatych kosztach
operacyjnych (szerzej opisano w pkt 3.4.3 niniejszego sprawozdania),

o zyski z tytutu sprzedazy nieruchomosci objetych procesem reorganizacji majatku Grupy Kapitatowe;
MOSTOSTAL ZABRZE w kwocie 5.040 tys. zt.

Po uwzglednieniu wynikéw na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz na dziatalno$ci finansowej Grupa Kapitatowa
zamkneta 2016 r. strata brutto na poziomie (-) 22.697 tys. zt.

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 2016 r. wynidst /-/ 96 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa Kapitatowa wykazata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 19.913 tys. z}, ktére w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. zwigkszyty sig¢ 0 1.210 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosty natomiast
14.907 tys. ztizmniejszyty sie 0 1.092 tys. zt w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2015 r.

Strata netto uksztattowata sie na poziomie (-) 22.601 tys. zt, w tym strata przypadajaca na udziaty niekontrolujace
wyniosta (-) 22.803 tys. zt, natomiast ujemne catkowite dochody netto przypisane akcjonariuszom jednostki
dominujgcej wyniosty (-) 22.960 tys. zt.

5.3 Struktura aktywow i pasywéw skonsolidowanego bilansu

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. suma aktywéw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej wyniosta 548.572 tys. zt i tym samym utrzymata si¢ na poziomie zblizonym do stanu na dzien
31 grudnia 2015r.

Gtéwne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy MOSTOSTAL ZABRZE na dzien
31 grudnia 2016 roku w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 roku przedstawia ponizsza tabela (dane w tys.
).
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struktur
struktura na ana

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016  31.12.20
15

A. Aktywa trwate (diugoterminowe) 196 531 176 084 36% 33%
1. Rzeczowe aktywa trwate 98 959 103 163 18% 19%
2. Nieruchomosci inwestycyjne 75 246 51443 14% 10%
3. Warto$ci niematerialne 1953 2315 0,4% 0,4%
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 460 460 0,1% 0,1%
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 19913 18703 4% 39

dochodowego

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 323 077 307 073 59% 57%
1. Zapasy 33749 31850 6% 6%
2. Krétkoterminowe naleznosci 221 541 180 218 40% 33%
3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 42 757 50 116 8% 9%
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3962 2217 1% 0%
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2797 339 1% 0%
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 271 42 333 3% 8%

C. Akt)_/wa sklasyfikowane jako przeznaczone do 28 964 57 952 59% 1%

sprzedazy

Aktywa razem 548 572 541109 100% 100%

PASYWA 3122016 31422015  Stukturama o strukturana

31.12.2016 31.12.2015
A. Kapitat wlasny razem 232730 265 290 42% 49%
A1. Kapitat wlasny wiascicieli jednostki

Lo 229 953 253 662 42% 47%
dominujacej
1. Kapitat podstawowy 149 131 149 131 27% 28%
2. Kapitat zapasowy 98 044 95744 18% 18%
3. Kapitat rezerwowy 9321 7315 2% 1%
4. Kapitat z aktualizacji wyceny (5 956) (5727) -1% -1%
tym5'. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w (20 587) 7199 4% 1%
- zysk/strata z lat ubiegtych 2216 5302 0% 1%
- zysk/strata okresu biezacego (22 803) 1897 -4% 0%
A_2. Kapital_wlasny przypadajacy na udziaty 2777 11628 1% 2,
niekontrolujace
B. Zobowiazania diugoterminowe 37 096 51 827 7% 10%
1. Dtugoterminowe rezerwy 14 906 16 528 3% 3%
2. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 14907 15999 39 39%

dochodowego
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3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1780 14 043 0% 3%
. 4., Pozostate dtugoterminowe zobowigzania 5 484 5934 1% 1%
finansowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 19 23 0% 0%
C. Zobowiazania krotkoterminowe 278 746 223 953 51% 41%
1. Krétkoterminowe rezerwy 26 664 10 541 5% 2%
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 33125 15 962 6% 3%
. 3. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania 4226 3613 1% 1%
finansowe
4. Krotkoterminowe zobowigzania 192739 173515 35% 32%
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 318 20175 4% 4%
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1674 147 0% 0%
D. Zobowiazania dotyczace aktywow
sklasyfikowanych - 39 0% 0%
jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 548 572 541109 100% 100%

Tabela 13. Poréwnanie struktury sprawozdania z sytuacji finansowej w latach 2016 i 2015.

W analizowanym okresie znaczng zmiang w stosunku do dnia 31 grudnia 2015 r. w skonsolidowanych aktywach
odnotowaly gtownie:

- krotkoterminowe naleznosci z tyt. dostaw i ustug (wzrost 0 39,2 min zt),

- nieruchomosci inwestycyjne (wzrost o 23,8 min z),

- aktywach sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (zmniejszenie 029 min zt),
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty (zmniejszenie 0 24 min z1).

Po stronie pasywow istotnej zmianie ulegty natomiast:

- krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (wzrost 0 17,5 min zt)

- kapitaly wlasne (zmniejszenie 0 32,6 min zt), na co wptyw miato przede wszystkim odnotowana strata biezacego
okresu.

- krotkoterminowe rezerwy (wzrost 0 16,1 min z4).

54 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE w okresie 2016 roku charakteryzujg wybrane
parametry ekonomiczno-finansowe wyszczegdlnione w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw oraz w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych. Ocena sytuacji finansowej Grupy
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Kapitatowej MOSTOSTALU ZABRZE zostata przeprowadzona w oparciu o zweryfikowane przez biegtych
rewidentéw sprawozdania finansowe za lata 2016 i 2015.

1. Ocena rentownosci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikéw rentownosci Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE przedstawia
ponizsza tabela:

2016 2015
Przychody ze sprzedazy (w tys. zi) 792 312 759 624
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 4,6% 7,6%
(wynik brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy)
Rentowno$¢ brutto I-12,9% 0,5%
(wynik finansowy brutto/przychody ze sprzedazy)
Rentowno$¢ netto I-12,9% 0,3%
(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy)
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego I-19,7% 0,9%
(wynik finansowy netto/kapitat wtasny)
Rentowno$¢ majatku (aktywdw) I-l 4,1% 0,5%

(wynik finansowy netto/suma bilansowa)

Tabela 14. Przychody ze sprzedazy oraz wskazniki rentownosci.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 2016 r. odnotowaty w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego 4%-owy wzrost jednak w wyniku zdarzen jednorazowych, ktore dotyczyty Emitenta (wykazane w pkt
3.4.3 niniejszego sprawozdania) Grupa Kapitatowa odnotowat spadek wyniku brutto na sprzedazy, a tym samym
rentowno$ci na tym poziomie z 7,6 % za 2015 r. do 4,6% w 2016 r.

Istotny wptyw na wielko$¢ wyniku z dziatalnoSci operacyjnej miat takze brak porozumienia w sprawie uznania
przychodow i naleznosci Emitenta zwigzanych z realizowanymi w RPA kontraktami na montaz filtréw workowych
spalin w elektrowniach opalanych weglem kamiennym w Kusile i Medupi oraz kontraktu pn.: "Modyfikacja kotta w
fabryce celulozy Sodra Cell Varo w Szweciji" (szerzej opisane w pkt 3.4.3 niniejszego sprawozdania).
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Ostatecznie Grupa Kapitatowa zamkneta rok 2016 stratg netto w wysoko$ci 22,6 min zt, a tym samym deficytowo$¢
wyniosta /-/ 2,9 %.

2. Ocena ptynnoéci
Oceny pltynnosci finansowej dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu obrotowego oraz

wskaznikow rotacji podstawowych sktadnikéw kapitatu obrotowego, jak réwniez na podstawie analizy poziomu
wskaznikow ptynnosci.

Poziom kapitatu obrotowego 2016 2015

(tys. i) (tys. zi)

1. Majatek obrotowy 323.077 307.073
2. Zobowigzania biezace (krotkoterminowe) 278.746 223.953
3. Kapitat obrotowy (1-2) 44,331 83.120
4, Udziat kapitatu obrotowego 14% 27%

w finansowaniu majatku obrotowego (3/1)
Tabela 15. Kapitat obrotowy
Na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej, j. réznica pomiedzy wielko$cig aktywdw biezacych

a wielko$cig zobowigzan krotkoterminowych wyniosta 44.331 tys. zti tym samym zmniejszyt sie w stosunku do 2015
r. 038.789 tys. zt.

Cykle Rotacji: 2016 2015
(dni) (dni)
Wskaznik obrotu naleznosci 79 78

(naleznosci krétkoterminowe netto z tytutu dostaw x liczba dni
okresu/przychody ze sprzedazy)

Wskaznik obrotu zobowigzan 63 67
(zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw x liczba dni

okresu/koszty)

Tabela 16. Wskazniki rotacji.

Analiza cykldw rotacji zobowigzan i naleznoSci wykazata, iz zarowno wskaznik rotacji nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug, jak i wskaznik rotacji zobowigzan liczony w dniach nie ulegt istotnej zmianie.

Ocena ptynnosci 2016 2015

Plynnos¢ | stopnia (biezaca) 1,16 1,37

(aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe)
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Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) 1,04 1,23
(aktywa obrotowe — zapasy/zobowigzania krétkoterminowe)

Tabela 17. Wskazniki ptynnosci.

Oba zaprezentowane wskazniki ptynnosci wedtug stanéw na dzien 31 grudnia 2016 r. zanotowaty niewielki spadek
w stosunku do poziomu uzyskanego na koniec 2015r.

6. PERSPEKTYWY ROZWOJU SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ
MOSTOSTAL ZABRZE oraz CZYNNIKI ZEWNETRZNE |
WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU SPOLKI | GRUPY
KAPITALOWEJ

Zasadnicze znaczenie dla funkcjonowania MOSTOSTALU ZABRZE oraz jego rozwoju majg nastepujace czynniki
zewnetrzne i wewnetrzne;

Czynniki zewnetrzne:

sytuacja gospodarcza - tempo wzrostu PKB w 2017 roku wg prognozy Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg
(IBnGR) opublikowanej 1 lutego 2017 roku wyniesie w Polsce 3 procent, co oznacza, ze bedzie ono nieco wyzsze
niz w roku 2016. Wzrost gospodarczy bedzie przyspieszat w kolejnych kwartatach, ale jego kwartalna struktura
nie bedzie bardzo zrdznicowana — w pierwszym kwartale PKB wzro$nie 0 2,8 procent, a w czwartym o 3,2 procent.
W roku 2018 prognozowane jest dalsze, nieznaczne przyspieszenie wzrostu PKB, ktéry wynie$¢ powinien 3,2
procent.

warto$¢ dodana w budownictwie wg wiw prognozy obnizyta sie w catym roku 2016 o 11,9 procent (w czwartym
kwartale 0 9,3 proc.), a produkcja sprzedana budownictwa spadta o 14,1 procent w skali roku oraz 11,3 procent
w ostatnim jego kwartale. Przyczyny tego kryzysu sg analogiczne, jak w przypadku wskazanego wyzej spadku
dynamiki naktadéw inwestycyjnych. W poréwnaniu z rokiem 2016, znaczaco poprawi si¢ sytuacja w sektorze
budowlanym, ktéry w ub. roku byt pograzony w gtebokim kryzysie. W 2017 roku warto$¢ dodana w budownictwie
wzrosnie o 6,8 procent, co bedzie moZliwe przede wszystkim za sprawg odradzajacego sie popytu
inwestycyjnego. Warto$¢ dodana w budownictwie w 2018 roku wzro$nie o 7,7 procent.

prognozowane odrodzenie popytu inwestycyjnego wg wiw prognozy bedzie mozliwe dzigki realizacji na wiekszg
skale projektow inwestycyjnych w obszarze infrastruktury drogowej i kolejowej. Cze$¢ projektow bedzie
pozostawata w 2017 roku w fazie projektowej, dlatego wzrost wartosci naktadéw inwestycyjnych bedzie
stosunkowo niewielki i nie umozliwi odrobienia spadku z roku poprzedniego. Barierg dla szybszego wzrostu
inwestycji pozostawa¢ bedzie takze utrzymujaca sie niska sktonno$¢ do inwestowania w sektorze
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przedsiebiorstw. Sytuacja wyrazniej poprawi sie w 2018 roku, kiedy to wedtug prognozy Instytutu, inwestycje
wzrosng o 7,1 procent.

- wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w budownictwie wg danych opublikowanych 22 marca 2017 roku
przez GUS, uksztattowat sie¢ w marcu br. na poziomie minus 1,4 % (przed miesigcem minus 6,8 %). Poprawe
koniunktury sygnalizuje 17,5% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 18,9% (przed miesigcem odpowiednio 16,0% i
22,8%) - oceny dotyczace produkcji budowlano-montazowej, portfela zaméwien i sytuacji finansowej sq mniej
negatywne od zgtaszanych w lutym. Ceny robot budowlano-montazowych moga nieznacznie rosnag.

- utrzymujacy sie potencjat inwestycyjny w segmencie obiektdw kubaturowych oraz inwestycji zagranicznych w
przemysle, realizowanych miedzy innymi na terenach specjalnych stref ekonomicznych.

- tempo realizacji inwestycji w ramach nowej perspektywy budzetu UE na lata 2014 — 2020 zakiadajacej ok. 82,5
mid euro z Funduszu Spdjnosci na finansowanie inwestycji w Polsce.

- realizacja w kolejnych latach rzadowego ,Planu na rzecz odpowiedzialnego rozwoju”, zaktadajacego ponad bilion
Ziotych na inwestycje.

- silna konkurencja na rynku ustug budowlanych powodujacg spadek cen ustug budowlano — montazowych
wptywajacy negatywnie na wysoko$¢ osigganych marz,

- poziom cen materiatow i ustug budowlanych, majacy wptyw na wynik realizowanych kontraktow.
Czynniki wewnetrzne:

- struktura Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. zapewniajaca kompleksowa realizacje inwestycji ,pod
klucz” oraz wysoka jako$¢ oferowanych ustug,

- doswiadczenie w realizacji specjalistycznych kontraktéw w kraju i za granica, rozpoznawalna marka oraz
wiarygodno$¢ techniczna,

- wysoka aktywno$¢ na rynkach zagranicznych,

- wysoko wykwalifikowana i dowiadczona kadra techniczna i ekonomiczna,

- wdrozony zintegrowany system informatyczny klasy ERP wspomagajacy zarzadzanie,

- specjalistyczne uprawnienia, szczegdlnie w zakresie prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i montazowej,

- wdrozenie Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Jako$cig obejmujacego normy: jako$ciowg - 1SO 9001,
$rodowiskowa - ISO 14001, BHP 18001 oraz SCC.

7. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta oraz catg Grupe Kapitatowa, podobnie jak to ma miejsce w przypadku innych
firm sektora budowlanego, narazona jest na rdznego rodzaju ryzyka, zwigzane zaréwno z sytuacjq
makroekonomiczng, jak i wewnetrzng Spotki i Grupy. Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki wplywajace na rozwoj
przedsiebiorstwa, determinujace réwniez pewne ryzyko, opisano szczegétowo w pkt 6 niniejszego Sprawozdania.
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8.

Sytuacja makroekonomiczna wykazata, iz w okresie sprawozdawczym spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta narazone
byt na nastepujgce obszary ryzyka:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko rynkowe:
e ryzyko walutowe,
o ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko cen towarow.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym byto prawidtowe zdefiniowanie, przewidywanie i
monitorowanie zmieniajacych sie czynnikow zewnetrznych, ktére wywierajg wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy.
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w okresie od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. na biezgco analizowat
potencjalne ryzyka, w celu ograniczenia ich negatywnego dziatania, przestrzegajac procedur elastycznego
reagowania na zmieniajace sie warunki zewnetrzne. Informacje dotyczace przyjetej przez Spotke polityki zarzadzania
ryzykiem finansowym zostaty ujete w rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2016
rok (pkt 3.4 Informacji dodatkowej do rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Poza czynnikami ryzyka powszechnie wystepujacymi w branzy budowlanej, wptyw na przysztg sytuacje finansowa
Emitenta oraz Grupy beda miaty rowniez wyniki spraw sadowych, opisane w pkt. 10.1 niniejszego Sprawozdania
oraz zaistniatych sporéw opisanych w pkt. 3.4.3 niniejszego Sprawozdania.

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

8.1 Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega

emitent

W roku obrotowym 2016 r. Spotka podlegata zasadom tadu korporacyjnego opisanym w dokumencie Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW 2016, uchwalonym przez Rade Nadzorczg GPW uchwatg nr 26/1413/2015 z dnia 13
pazdziernika 2015 r., ktore weszlty w zycie z dniem 1 stycznia 2016 .

Tekst zbioru ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016" jest publicznie dostepny na stronie internetowej
GPW: https://www.gpw.pl/dobre praktyki spolek_regulacie.

8.2 Informacja na temat stosowanych rekomendacji

Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami
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Spdtka dbajac o nalezyta komunikacje z inwestorami i analitykami, podejmuje m.in. nastepujace dziatania, stosujac
tym samy wskazane w ,Dobrych praktykach spotek notowanych na GPW 2016” ponizsze rekomendacje:

o w sytuacji gdy w mediach rozpowszechniane sg nieprawdziwe informacje, ktore istotnie wptywajg na ocene
MOSTOSTALU ZABRZE, Emitent niezwtocznie po powzieciu takiej wiedzy podejmuje dziatania wyjasniajace, w
tym m. in. zamieszcza na swojej stronie internetowej komunikaty zawierajgce stanowisko odnosnie do tych
informacji — chyba, ze charakter informacji i okolicznosci ich publikacji daja podstawy uznaé przyjecie innego
rozwigzania za bardziej wtasciwe,

o Emitent kierujac sie ideq spotecznej odpowiedzialno$ci biznesu (ang. Corporate Social Responsibility, tj. CSR)
prowadzi dziatalno$¢ charytatywng w ramach utworzonego na ten cel Funduszu Celowego Darowizn. Na Fundusz
przeznaczana jest cze$¢ zysku netto Spétki zgodnie z decyzjami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Cele, na
ktére mogg zostaé przekazane darowizny oraz procedure przyznawania wsparcia i rozpatrywania wnioskow, a
takze wszelkie informacje z tym zwigzane okre$la Regulamin Funduszu zamieszczony na stronie internetowej
Emitenta pod adresem: www.mz.pl/pl/page/fundusz-celowy,

o Spotka podejmuje szereg dziatart umozliwiajacych inwestorom, jak i analitykom zadawanie pytan i uzyskiwanie
- z uwzglednieniem zakazow wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa — wyjadnien na tematy bedace
przedmiotem zainteresowania tych os6b. Realizacja tej rekomendacji odbywa sie zarowno poprzez
organizowanie w okresach kwartalnych, tj. po publikacji raportéw okresowych spotkan z inwestoramii analitykami
oraz konferenciji prasowych, jak i umozliwiajac inwestorom zadawanie bezposrednich pytan, przy wykorzystaniu
wskazanego na stronie internetowej Emitenta kontaktu dla inwestoréw,

o Spodtka doktada wszelkich staran, w tym z odpowiednim wyprzedzeniem podejmuje wszelkie czynnosci niezbedne
dla sporzadzania raportéw okresowych, by umozliwi¢ inwestorom zapoznanie si¢ z osiggnigtymi przez nig
wynikami finansowymi w mozliwie najkrotszym czasie po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, uwzgledniajac
specyfike branzy budowlanej. Terminy publikaciji raportéw okresowych sg zgodne z wymogami prawa i znaczaco
nie odbiegajg od $redniego uptywu czasu na rynku wsrod spotek budowlanych. W przypadku raportu rocznego
za 2016 r. maksymalny termin jego publikacji wynika z harmonogramu prac biegtego rewidenta, opartego na
terminach ustalonych w umowach zawartych w okresach wczes$niejszych.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Spotka majac Swiadomos¢, iz cztonkowie jej organdw dziatajg w interesie Spétki i ponosza odpowiedzialno$¢ za jej
dziatania podejmuje szereg czynno$ci zmierzajacych do harmonijnej wspotpracy pomiedzy organami oraz
zapobiegania sytuacjom, w ktérym zachodzi konflikt intereséw lub rozdzwiek migdzy wptywem na prowadzenie spraw
Spdtki a odpowiedzialno$cig za przedmiotowe sprawy.

Spotka w celu prezentacji kompetencji i doSwiadczenia poszczegdlnych cztonkéw jej organdw, tj. Zarzadu i Rady
Nadzorczej zamieszcza niezbedne informacje wraz z zyciorysami zawodowymi na swojej stronie internetowej,
Przedstawione na stronie internetowej informacje potwierdzajg jednoczesnie wszechstronno$¢ i réznorodno$¢ tych
organdw.

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania w sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wchodzito odpowiednio 3
oraz 5 cztonkdw, w tym:

> informacje dotyczace pfci i wieku poszczegdinych cztonkdw organu:
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Zarzad Rada Nadzorcza
Ple¢:
- kobieta - -
- mezczyzna 3 5
Wiek:
- do 40 lat 1 -
-0d 41 do 50 lat 2 4

1
—_

- 0od 51 do 60 lat
- powyzej 60 lat - -
» informacje dotyczace kierunku wyksztatcenia poszczegoinych cztonkéw organu:
- Zarzad - dwoch czionkéw z wyksztatceniem wyzszym ekonomicznym oraz jeden cztonek — absolwent
Politechniki Wroctawskiej,
- Rada Nadzorcza - wyksztatcenie poszczegolnych cztonkdéw Rady Nadzorczej jest bardzo zr6znicowane, a
szczegotowe informacie w tym zakresie zamieszczono na stronie internetowej pod adresem:
www.mz.pl/pl/page/wtadze-firmy.

Petnienie funkcji w Zarzadzie Spotki stanowi gtowny obszar aktywno$ci zawodowej poszczegolnych jej cztonkow.
Zaréwno Prezes Zarzadu, jak i Wiceprezesi sprawujg dodatkowe funkcje w Radach Nadzorczych spotek zaleznych
z Grupy Kapitatowej MOSTOSTALU ZABRZE, niemniej jednak dodatkowa aktywno$¢ nie wptywa negatywnie na
petnione funkcje w Spétce, ma natomiast pozytywny wptyw na funkcjonowanie catej Grupy Kapitatowej MOSTOTSAL
ZABRZE.

Spdtka podejmuje odpowiednie dziatania w celu uzupetnienia lub dokonania zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w
przypadku rezygnacji lub niemoznosci sprawowania czynno$ci przez Cztonka Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza,
majac Swiadomos¢ uptywu kadenciji cztonkdw zarzadu oraz ich planéw dotyczacych dalszego petnienia funkcji w
zarzadzie, z wyprzedzeniem podejmuje dziatania majace na celu zapewnienie efektywnego funkcjonowania Zarzadu
Spoiki.

Spotka stosuje réwniez rekomendacje dotyczacq zapewnienia Radzie Nadzorczej mozliwosci korzystania
z profesjonalnych, niezaleznych ustug doradczych, ktére w ocenie Rady sg niezbedne do sprawowania przez nig
efektywnego nadzoru. W zwigzku z tym, w Spdice nie zaistniat przypadek uniemozliwienia Radzie Nadzorczej
skorzystania z takich ustug.

Systemy i funkcje wewnetrzne

Dazac do prawidtowego przebiegu wszelkich zainicjowanych i prowadzonych procesow, zmierzajacych do realizacji
wyznaczonych przez Spétke celdw, a tym samym prawidtowego i sprawnego jej funkcjonowania w zmieniajacych sie
uwarunkowaniach zewnetrznych i wewnetrznych, w MOSTOSTALU ZABRZE S.A. utrzymywany jest system kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru nad zgodnosciag dziatalno$ci z prawem (compliance), a takze audyt
wewnetrzny.


http://www.mz.pl/pl/page/władze-firmy
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W ramach systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem Spétka wdrozyta szereg procedur, instrukcii,
zarzadzen, polecen oraz zasad odnoszacych sie zaréwno do dziatalno$ci operacyjnej, jak i finansowej, a takze
w zakresie zarzadzania wszelkimi zasobami bedacymi w posiadaniu Spotki. Obowigzujaca w ramach tego systemu
dokumentacja, a w $lad za tym wynikajace z niej zasady i procedury podlega statej weryfikacji, celem dalszemu
doskonaleniu wdrozonego systemu. Funkcjonujacy w Spdtce system obejmuje zaréwno szeroko rozumiany system
organizacyjny, Zintegrowany System Zarzgdzania oparty na normach ISO oraz polskiej normie 18001, jak i wszelkie
metody oraz procedury rejestracji danych, ich pomiaru i przetwarzania, co w konsekwencji umozliwia obserwacie i
interpretacje zachodzacych zjawisk. Istotnym narzedziem wspomagajacym procesy operacyjne, zarzadcze, a takze
kontrolne jest funkcjonujacy w Spotce System IFS Aplications, bedacy spojnym i zintegrowanym rozwigzaniem
informatycznym klasy ERP. Podziat kompetenciji i odpowiedzialnosci poszczegdlnych komorek organizacyjnych, w
tym w ramach sprawowanego systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem odzwierciedla natomiast
schemat organizacyjny Spétki. Zarzad stale monitoruje, a w przypadku konieczno$ci wprowadza zmiany w strukturze
organizacyjnej Spotki, tak aby odpowiedni podziat obowigzkéw i odpowiedzialnosci pomiedzy komorkami
organizacyjnymi, jak i pracownikami zapewniat prawidtowe dziatanie systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania
ryzykiem. Ponadto, w strukturze MOSTOSTALU ZABRZE S.A. dziata audyt wewnetrzny oraz Biuro Prawne
odpowiedzialne m.in. za nadzér zgodnosci dziatania Spotki z obowigzujacym prawem.

Opis gtéwnych cech stosowanych systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych zostat ujety w pkt 8.8.5 niniejszego Sprawozdania.

Walne zgromadzenia i relacje z akcjonariuszami

Emitent dgzy do odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia w mozliwie najkrétszym terminie po publikacji raportu
rocznego, wyznaczajac jednoczeénie ten termin z uwzglednieniem obowigzujacych przepiséw prawa, przy
uwzglednieniu posiadanych zasobéw oraz systemu organizacyjnego. Sredni uptyw czasu miedzy data publikacii
raportu rocznego a datg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za ostatnie 3 lata wynidst 47 dni.

Spotka z uwagi na strukture akcjonariatu oraz brak zainteresowania ze strony akcjonariuszy realizacjq ktorejkolwiek
z rekomendaciji wskazanych w pkt IV.R.2 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016” nie przeprowadza
walnych zgromadzen przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Tym samym, wskazane w tej
rekomendacji zasady nie majg zastosowania.

Spdtka nie wyemitowata papierow wartosciowych bedacych przedmiotem obrotu w réznych krajach (na réznych
rynkach) i w ramach roznych systeméw prawnych, tym samym zasada wskazana w pkt IV.R.3 ,Dobrych Praktyk
Spdtek Notowanych na GPW 2016” nie ma zastosowania w odniesieniu do MOSTOSTALU ZABRZE S.A.

Konflikt interesdw i transakcije z podmiotami powigzanymi

Dazac do unikniecia okolicznosci, ktdre mogg rodzi¢ konflikt interesow na roznych ptaszczyznach Spotka
wprowadzita nastepujace regulacje, badz to w samych aktach korporacyjnych, badz to w innej obowigzujacej
w Spétce dokumentacji wewnetrznej:
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o Zarzad Spdtki jest zobowigzany uzyskac uprzednig zgode Rady Nadzorczej na zawarcie umowy z krewnym lub
powinowatym pierwszego stopnia Cztonka Zarzadu Spétki albo z Cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki, krewnym
lub powinowatym pierwszego stopnia (Statut Spotki, Regulamin Rady Nadzorczej),

o O zaistniatym konflikcie intereséw Cztonek Rady powinien poinformowa¢ pozostatych Cztonkdw Rady Nadzorczej
i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwat w sprawie, w ktorej
zaistniat konflikt intereséw (Regulamin Rady Nadzorcze;j),

o Czlonkowie Rady Nadzorczej delegowani do statego, indywidualnego wykonywania nadzoru — odpowiednio do
art. 380 K.s.h. — nie moga zajmowac sie interesami konkurencyjnymi ani uczestniczy¢ we wtadzach innych spotek
lub innych organizacji prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjna, chyba ze Walne Zgromadzenie wyrazi na to
zgode (Statut Spotki, Regulamin Rady Nadzorczej),

o Przed rozpoczeciem kadenciji kandydat na Cztonka Rady zobowiazany jest do ztozenia stosownego oswiadczenia
stwierdzajacego, ze (...) nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spétki (Regulamin Rady
Nadzorczej),

o Jezeli w toku kadencji Rady Cztonek Rady zostanie zatrudniony w innym podmiocie gospodarczym lub podejmie
z takim podmiotem wspdtprace na podstawie innej niz umowa o prace wéwczas winien on niezwtocznie ztozyé
Przewodniczacemu lub Wiceprzewodniczacemu stosowne os$wiadczenie o nie prowadzeniu dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spétki (Regulamin Rady Nadzorczej),

o Przy dokonaniu transakcji z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktorych interesy wplywajg na interes Spotki
Zarzad powinien dziata¢ ze szczegdlng starannoscia, aby transakcje byty dokonywane na warunkach rynkowych
(Regulamin Zarzadu);

o Czlonek Zarzadu powinien zachowaé petng lojalnos¢ wobec Spdtki i uchyla¢ sie wobec dziatan, ktére mogtyby
prowadzi¢ wytacznie do realizacji jego wiasnych korzysci materialnych. W przypadku uzyskania informacji o
mozliwosci dokonania inwestycji lub innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalno$ci Spétki, cztonek
Zarzadu powinien przedstawi¢ Zarzadowi bezzwitocznie takg informacje w celu rozwazenia mozliwosci jej
wykorzystania przez Spotke. Wykorzystanie takiej informacji przez cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie
trzeciej moze nastapic tylko za zgodg Zarzadu i jedynie wéwczas, gdy nie narusza to interesu spotki (Regulamin
Zarzadu),

o Czlonkowie Zarzadu powinni informowa¢ Radg Nadzorczg o kazdym konflikcie interesow w zwigzku z petniong
funkcjg lub o mozliwosci jego powstania (Regulamin Zarzadu),

o Bez zgody wyrazonej przez Rade Nadzorczg Cztonek Zarzadu nie moze zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi ani uczestniczy¢ w spdice konkurencyjnej na zasadach okreslonych w art. 380 K.s.h.
(Regulamin Zarzadu),

e W Spétce i w spotkach zaleznych wprowadzono regulacie wewnetrzne w sprawie dokumentacji zwigzane;
zcenami transferowymi. Dziatania te odnoszg sie do umdw zawieranych na réznych ptaszczyznach
funkcjonowania tych podmiotéw z podmiotami powigzanymi z Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE,

o Wumowach o prace poszczegolnych czionkéw Zarzadu zawarto réwniez zapisy dot. zakazu konkurencji w
okresie trwania umowy, a takze po jej rozwigzaniu, Informacje dot. rekompensaty z tym zwigzanej zawarto w pkt
9.6 niniejszego Sprawozdania.

Polityka wynagrodzen

Szerzej oméwiona w pkt 9 niniejszego Sprawozdania.
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8.3

Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, od stosowania
ktorych odstapiono

Emitent odstapit od nastepujacych zasad okreslonych w dokumencie pn.: ,Dobre praktyki spotek notowanych na
GPW 2016:

o zasada 1.Z.1.7. ,Spdtka zamieszcza na swojej stronie internetowej (...): opublikowane przez spdtke materiaty
informacyjne na temat strategii spotki oraz jej wynikéw finansowych” — Spdtka nie wydzielita na stronie
internetowej odrebnego miejsca dla publikacji dodatkowych materiatow na temat strategii Spotki oraz jej wynikéw
finansowych. Informacje takie zawierajg juz materiaty opublikowane i w znacznej cze$ci zamieszczone w innych
zakfadkach strony internetowe;.

e zasada 1.2.1.20 -,Spdtka zamieszcza na swojej stronie internetowej(...): zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, w formie audio lub wideo”- Spdtka nie zamieszcza na swojej stronie internetowej zapiséw
przebiegu obrad walnego zgromadzenia, gdyz ich nie prowadzi. Wszelkie informacje ilustrujace przebieg obrad
walnego zgromadzenia oraz wyniki gtosowan zawierajg raporty biezace, protokoty oraz odpowiednig informacje
na stronie internetowej Spotki w zaktadce dot. Walnych Zgromadzen. W ocenie Spétki brak takowego zapisu nie
wptywa na przejrzysto$¢ Spétki oraz rzetelno$C i kompletno$¢ przekazywanych akcjonariuszom informacii.
Ponadto, dotychczasowe do$wiadczenie zwigzane z obradami walnego zgromadzenia nie wskazujg na potrzebe
dokonywania tego rodzaju zapisu.

e zasada V.Z.5. - przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw w spotce lub podmiotem powigzanym zarzad zwraca si¢ do rady nadzorczej o wyrazenie
zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza przed wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na
interes spotki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg, transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych
w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spdtke z podmiotami wchodzacymi w sktad grupy
kapitatowej spétki. W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spdtke istotnej umowy z podmiotem
powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spdtka zapewnia wszystkim
akcjonariuszom dostep do informaciji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spétki.” -
Aktualne akty korporacyjne Spétki nie zawierajg odpowiedniego zapisu dotyczacego stosowania powyzsze;
zasady.

Ponadto, nastepujace zasady ,Dobrych praktyk spotek notowanych na GPW 2016” nie majq zastosowania w
odniesieniu do Emitenta:

o zasada 1.Z.1.10. - “prognozy finansowe — jezeli spétka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie
co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji” - Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

e zasadal.Z.2. - ,Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia
dostepnos¢ swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w
zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indeksdw, jezeli przemawia
za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej przez nie dziatalno$ci” - Zasada nie ma
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zastosowania poniewaz akcje Spotki nie sg zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40,
niemniej jednak Spdtka prowadzi w istotnym zakresie swojg strone internetowa w jezyku angielskim,

e zasada Il.Z.8. - ,Przewodniczacy komitetu audytu spetnia kryteria niezalezno$ci wskazane w zasadzie 11.Z.4.” -
W Radzie Nadzorczej Spétki nie funkcjonuje komitet audytu. Role komitetu petni Rada Nadzorcza,

e zasada IV.Z.2. - ,Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spdtka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.” - Statut Spotki oraz
Regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewidujg brania udziatlu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej. Ponadto, w ocenie Spotki stosowanie tej zasady nie jest uzasadnione
zaréwno z uwagi na strukture akcjonariatu, jak i ze wzgledu na brak zainteresowania ze strony akcjonariuszy
takimi mozliwosciami. W opinii Zarzadu Spétki, dotychczas prowadzona polityka informacyjna Spotki jest
przejrzysta, dlatego tez odstapienie od stosowania powyzszej zasady nie stanowi jakiegokolwiek ograniczenia w
dostepie do informacii dla akcjonariuszy,

e zasady VI.Z.2. - ,Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi
celami biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji
lub innych instrumentdw powigzanych z akcjami spotki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2
lata.” - W Spdice nie istnieje program motywacyjny bazujacy na instrumentach powigzanych z akcjami Spétki.

8.4 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji

Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz zaistniate zmiany w znacznych
pakietach akcji po dniu bilansowym zostaty oméwione w pkt 1.3.1 niniejszego Sprawozdania.

8.5 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych,
ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych
uprawnien

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. nie posiada akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotki.

8.6 Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania
prawa giosu

Powyzsze ograniczenia nie istnieja.
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8.7 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wiasnosci papierow wartosciowych emitenta

Powyzsze ograniczenia nie istnieja.

8.8 Organy Spofkki

8.8.1 Zarzad
Prezes Zarzadu - Aleksander Balcer,
Wiceprezes Zarzadu - Dariusz Pietyszuk,
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Pietrzyk.

Szczegotowe zmiany w skladzie Zarzadu zostaty oméwione w pkt 1.2 niniejszego Sprawozdania.

8.8.1.1 Zasady powotywania i odwotywania cztonkow organu oraz opis dziatania i
uprawnien organu

Zgodnie z § 28 statutu MOSTOSTALU ZABRZE S.A. (tekst jednolity przyjety przez NWZ w dniu 20 stycznia 2016 r.)
Zarzad skfada si¢ z od 1 do 5 0sdb. Wyboru i odwotania czlonkéw Zarzadu dokonuje Rada Nadzorcza. Wspélna
kadencja Cztonkdw Zarzadu trwa trzy lata z zastrzezeniem, ze mandat cztonka Zarzadu powotanego przed uptywem
danej kadencji wygasa réwnoczeénie z wygasnieciem mandatéw pozostatych Cztonkéw Zarzadu. Czionkowie
Zarzadu spotki moga by¢ w kazdej chwili odwotani z waznych powodéw przez Rade Nadzorcza. Czionek Zarzadu
moze byC z waznych powodoéw odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie.
Nie pozbawia to Czlonkdw Zarzadu roszczen ze stosunku pracy lub innego stosunku prawnego dotyczacego
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sig
interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ we witadzach spotki konkurencyjnej, odpowiednio do zasad
okre$lonych w art. 380 Kodeksu Spétek Handlowych.

Zarzad jest organem wykonawczym i zarzadzajgcym Spdtki, prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spétke. Prawo
Cztonka Zarzadu do reprezentowania Spétki dotyczy wszystkich czynnosci sadowych i pozasadowych Spotki. Walne
Zgromadzenie oraz Rada Nadzorcza nie moga wydawac Zarzadowi wigzacych polecen dotyczacych prowadzenia
spraw Spdtki. Zarzad jest zobowigzany zarzadza¢ majatkiem Spotki i wypetiaC swoje obowigzki ze staranno$cig
wymagang w obrocie gospodarczym i zgodnie z przepisami prawa, statutem, uchwatami Walnego Zgromadzenia i
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Rady Nadzorczej. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorczej.

Zarzad jest obowigzany uzyska¢ uprzednig zgode Rady Nadzorczej na dokonanie miedzy innymi nastepujacych
czynnosci:

1. wystepowanie z wnioskiem o uchwalenie przez Walne Zgromadzenie emisji obligacii,

2. zawarcie przez Spotke umowy lub przystapienie do spotki cywilnej, jawnej lub komandytowej oraz nabycie lub
objecie udziatow lub akcji w spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscia lub spdtce akcyjnej za kwote wieksza niz
5.000.000 zt w jednej lub kilku transakcjach dokonywanych w ciggu kolejnych trzech miesiecy,

3. emisji przez Spotke bondw komercyjnych, weksli i innych dtuznych papierow warto$ciowych o podobnym
charakterze i ryzyku inwestycyjnym powyzej kwoty réwnej 20.000.000 ztotych w jednej lub kilku transakcjach
dokonywanych w ciggu kolejnych trzech miesiecy.

Statut nie przewiduje dodatkowych uprawnien osob zarzadzajacych dotyczacych emisji akcji lub ich wykupu. W takim
przypadku Zarzad obowigzujg przepisy ogdine okre$lone w Kodeksie Spoétek Handlowych.

8.8.2 Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Jedrzejewski,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Rogatko,
Cztonek Rady Nadzorczej - Norbert Palimaka,
Cztonek Rady Nadzorczej - Daniel Lewczuk,
Cztonek Rady Nadzorczej - Radostaw Gasza.

Szczego6towe zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej zostaty omdwione w pkt 1.2 niniejszego Sprawozdania.

8.8.2.1 Zasady powotywania i odwotywania cztonkéw organu oraz opis dziatania i
uprawnieh organu

Zasady dziatania Rady Nadzorczej szczegotowo okreslaja;
o Kodeks Spotek Handlowych,

o §23-26 Statutu Spdtki Akcyjnej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (tekst jednolity uchwalony przez NWZ w dniu 20
stycznia 2016 r.),

e Regulamin Rady Nadzorczej MOSTOSTALU ZABRZE S.A. (tekst jednolity zatwierdzony przez NWZ w dniu 17
czerwca 2015 r.).

Statut oraz Regulamin Rady Nadzorczej znajdujg sie na korporacyjnej stronie internetowej Spotki www.mz.pl
w zaktadce Relacje Inwestorskie/O Spotce/ Akty Korporacyjne Spotki.
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Zgodnie z § 23 ust. 2 Statutu Spdtki Rada Nadzorcza jest powotywana na wspoing, trzyletnig kadencje. W sktad
Rady wchodzi od pieciu do dziewieciu cztonkéw.

Mandaty czlonkéw Rady wygasaja najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej MOSTOSTAL ZABRZE Spétka Akcyjna do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezg w szczegoInosci:

1. ocena sprawozdan finansowych, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym, ocena sprawozdar okresowych i rocznych Zarzadu oraz sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow badan. Rada Nadzorcza corocznie przedktada Walnemu
Zgromadzeniu zwigztg ocene sytuacji Spotki; ocena ta powinna zostac udostepniona wszystkim akcjonariuszom
w takim terminie, aby mogli sie z nig zapoznac przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem.

2. ocena wnioskow przedktadanych przez Zarzad do rozpatrywania przez Walne Zgromadzenie dotyczaca
podziatu zysku albo pokrycia straty,

3. zawieranie i rozwigzywanie uméw o prace z Cztonkami Zarzadu lub wszelkich innych stosunkéw prawnych
dotyczacych petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, okreslajacych w szczegoino$ci zakres spraw powierzonych
bezposrednio danemu Cztonkowi Zarzadu, zakres i zasady odpowiedzialnosci Cztonkéw Zarzadu oraz
wysoko$¢ i zasady ich wynagradzania, przy czym w imieniu Rady umowe te podpisuje Przewodniczacy lub inny
upowazniony przez Rade Cztonek Rady Nadzorczej,

4. wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomo$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomoéci i innych sktadnikéw mienia o wartosci przekraczajgcej wartos¢ 10.000.000 ztotych w jednej
lub kilku transakcjach dokonywanych w ciggu kolejnych 3 miesiecy,

5. wybdr i odwotanie Cztonkdw Zarzadu, ich zawieszanie w czynno$ciach z waznych powoddw
oraz delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej na okres nie dluzszy niz trzy miesigce,
do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z
innych przyczyn nie moga sprawowac¢ swoich czynno$ci,

6. opiniowanie projektéw zmian Statutu Spétki oraz wszelkich innych wnioskdw przedktadanych przez Zarzad do
rozpatrywania przez Walne Zgromadzenie,

7. wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajacego przeglad i badanie sprawozdania finansowego Spotki,
8. wyrazanie uprzedniej zgody na nastepujace czynno$ci Zarzadu:

a) zawarcie umowy z krewnym lub powinowatym pierwszego stopnia Czionka Zarzadu Spétki albo
z cztonkiem Rady, jego krewnym lub powinowatym pierwszego stopnia,

b) zacigganie kredytow, udzielanie poreczen, zlecanie gwarancji bankowych oraz dokonywanie innych
czynno$ci powodujgcych lub mogacych spowodowaé zadtuzenie finansowe Spédtki, przy czym zgody
wymaga dokonanie takiej czynnoSci, w efekcie ktérej zadiuzenie lub potencjalne zadtuzenie
przekroczytoby prog 15% (pietnascie procent) kapitatéw wiasnych Spétki, wykazanych w ostatnim
opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki lub prég wyzszy o 10% (dziesie¢ procent)
kapitatow wtasnych od ostatniego przekroczonego,
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C) udzielanie poreczen, zlecanie gwarancji bankowych oraz dokonywanie innych czynnosci o charakterze
pozabilansowym, mogacych spowodowaé zadtuzenie finansowe Spdkki, przy czym zgody wymaga
dokonanie takiej czynnoSci, w efekcie ktérej potencjalne zadtuzenie przekroczytoby prog 25%
(dwadzie$cia pie¢ procent) kapitatéw wtasnych Spotki, wykazanych w ostatnim opublikowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Spétki. Po osiagnieciu tego progu zgoda wymagana jest kazdorazowo przy
przekroczeniu 0 20% (dwadzie$cia procent) kapitatéw wtasnych od ostatniego przekroczonego,

d) wystepowanie z wnioskiem o uchwalenie przez Walne Zgromadzenie emisji obligacii,

e) zawarcie kontraktu budowlanego o wartosci powyzej 50% (piecdziesiat procent) kapitatéw wtasnych na
koniec roku poprzedzajacego rok zawarcia kontraktu, wykazanych w ostatnim opublikowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Spd#ki,

f) zawarcie przez Spdtke umowy lub przystapienie Spotki do spdtki cywilnej, jawnej lub komandytowej oraz
nabycie albo objecie udziatéw lub akcji w spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscia lub spétce akcyjnej
za kwote wieksza niz 5.000.000 ztotych w jednej lub kilku transakcjach dokonywanych w ciagu kolejnych
trzech miesiecy,

g) emitowanie przez Spdtke bondw komercyjnych, weksli i innych dtuznych papieréw wartosciowych o
podobnym charakterze i ryzyku inwestycyjnym powyzej kwoty réwnej 20.000.000 ztotych w jednej lub
kilku transakcjach dokonywanych w ciggu kolejnych trzech miesiecy.

9) sktadanie wniosku 0 wyznaczenie likwidatoréw Spotki zgodnie z § 33 ust. 1 Statutu Spotki,

10) uchwalanie Regulaminu Zarzadu.

W zakresie sposobu dziatania Rady Nadzorczej, wybrane zapisy Regulaminu Rady Nadzorczej MOSTOSTAL
ZABRZE S.A. stanowig, ze:

1) posiedzenia Rady odbywajg sie w siedzibie Spotki. Posiedzenia Rady mogg odbywaé sie,
w szczegblnie uzasadnionych przypadkach, takze w miejscu wskazanym przez Przewodniczacego Rady
Nadzorczej na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

2) Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszo$cig gtosdéw cztonkdéw Rady obecnych na
posiedzeniu, a w przypadku rownej ilosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady.

3) powziecie uchwaty w sprawach wyboru i odwotywania czlonkéw Zarzadu, ich zawieszania oraz czasowego
delegowania w ich miejsce cztonka Rady wymaga obecno$ci na posiedzeniu nie mniej niz 2/3 (dwie trzecie)
cztonkéw Rady danej kadencii.

4) dla waznosci uchwat Rady wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady. Forma
zaproszenia jest dowolna (ustna, pisemna lub telefoniczna) zaleca sig jednak wykorzystanie w tym celu Srodkow
przekazu umozliwiajacych uzyskanie potwierdzenia wystania zaproszenia. Porzadek obrad Rady nie powinien
by¢ zmieniany lub uzupetniany w trakcie posiedzenia, ktorego dotyczy. Wymogu powyzszego nie stosuje sie,
gdy:

e obecni sg wszyscy czlonkowie Rady i wyrazaja oni zgode na zmiane lub uzupetnienie porzadku obrad,

¢ podjecie okreslonych dziatan przez Radg jest konieczne dla uchronienia Spotki przed szkoda, lub
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o w przypadku uchwaty, ktorej przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt intereséw migdzy cztonkiem Rady
a Spotka.

5) glosowanie na posiedzeniach Rady odbywa sie w trybie jawnym, jednak w uzasadnionych przypadkach moze
by¢ przyjety tajny tryb gtosowania. O wprowadzeniu trybu gtosowania tajnego decyduje osoba przewodniczaca
podczas posiedzenia Rady, jednak Rada na wniosek ktoregokolwiek z obecnych moze w tym wzgledzie przyjaé
stosowng uchwate.

6) jezeli Statut Spotki przewiduje takg mozliwos¢ cztonkowie Rady moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat
Rady, oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie glosu na pisSmie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady.

7) podejmowanie uchwat przez Rade w trybie pisemnym lub przy wykorzystywaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$¢ jest dopuszczalne tylko w przypadku, gdy Statut Spétki tak stanowi. Uchwata
tak powzieta jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o treci projektu uchwaty.

8) podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym w pkt 6 i 7, wykazanych powyzej, nie dotyczy wyboréw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady, powotania Cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania
w czynnosciach tych oséb.

9) o zaistniatym konflikcie intereséw cztonek Rady powinien poinformowa¢ pozostatych czlonkéw Rady
i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaty w sprawie,
w ktdrej zaistniat konflikt interesow.

8.8.2.2 Komitety Rady Nadzorczej

Komitet Audytu - Rada Nadzorcza dziatajac zgodnie z zapisami art. 86 pkt 3 Ustawy o biegtych rewidentach (...) oraz
0 nadzorze publicznym, w 2016 r. zadania Komitetu Audytu powierzyta wszystkim cztonkom Rady.

8.8.3 Walne Zgromadzenie - sposob dziatania i zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MOSTOSTAL ZABRZE S.A. dziata w oparciu o zapisy:
o Kodeksu Spétek Handlowych,
o § 17- 22 Statutu Spotki Akcyjnej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (tekst jednolity uchwalony przez NWZ w dniu
20 stycznia 2016 r.),
e Regulaminu Walnego Zgromadzenia MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (tekst jednolity zatwierdzony przez NWZ w
dniu 28 listopada 2013 r.).
Przedmiotowe dokumenty znajduja si¢ na korporacyjnej stronie internetowej Spotki www.mz.pl w zaktadce Relacje
Inwestorskie/O Spotce/Akty Korporacyjne Spotki.
Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia MOSTOSTAL ZABRZE S.A. do kompetencji Walnego
Zgromadzenia nalezg w szczegolnosci:
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1. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki i sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za poprzedni rok obrotowy,

2. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za poprzedni rok obrotowy,

3. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy,

4.  Udzielanie cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

9. Podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty oraz ustalenie wysokosci dywidendy,

6. Podejmowanie postanowien dotyczacych roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu spotki
lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

7. Tworzenie lub znoszenie funduszéw specjalnych oraz ustalanie wysoko$ci odpiséw na te fundusze,

8. Podejmowanie uchwat w sprawie zbywania lub wydzierzawiania przedsiebiorstwa Spétki lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanawiania na nim ograniczonego prawa rzeczowego,

9. Decydowanie w sprawach potaczenia lub rozwigzania Spotki oraz wyznaczanie likwidatora,

10. Wybdr oraz odwotanie Rady Nadzorczej,

11. Podejmowanie uchwat w sprawie zmian w Statucie Spoki,

12. Podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego oraz umorzenia akcji,

13. Uchwalenie regulaminu Zgromadzenia oraz zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

14. Ustalanie zasad wynagrodzenia dla Rady Nadzorczej,

15. Decydowanie o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz emisji warrantow
subskrypcyjnych,

16. Nabywanie akcji wiasnych w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 KSH oraz upowaznienie do ich
nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 8 KSH,

17. Podejmowanie innych decyzji stanowigcych, o ktorych mowa w KSH z wyjatkiem kompetencji okreslonej w
art. 393 pkt. 4 KSH.

Ponadto w odniesieniu do sposobu dziatania Walnego Zgromadzenia wybrane zapisy Regulaminu Walnego
Zgromadzenia MOSTOSTAL ZABRZE Spétka Akcyjna stanowia, ze:

1. Walne Zgromadzenie zwotywane jest w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym przez Zarzad z zastrzezeniem

pkt. 2-3 (ponizej).

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie szeSciu miesigcy po uptywie kazdego roku
obrotowego. JezZeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w zdaniu
poprzednim wéwczas Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinna niezwtocznie zwota¢ Rada Nadzorcza lub
Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje:

Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na wniosek uprawnionego podmiotu,

Rada Nadzorcza, jezeli zwotanie go uzna za wskazane,

akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosow
w spotce,

o T o» w
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej, jezeli zwotanie go uzna za niezbedne,

osoby upowaznione przez Sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 KSH.

Zwotanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie zgodnie z art. 402" - 4022 KSH.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Zabrzu lub w miejscowosci bedacej siedzibg gietdy, na ktdrej

dopuszczone sg do obrotu gietdowego akcje Spotki (Warszawa).

6. Zgromadzenie powinno odbywac sie w miejscu i czasie utatwiajacym jak najszerszemu kregowi akcjonariuszy
uczestnictwo w Zgromadzeniu.

7. Walne Zgromadzenie spdtki zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spotki oraz w
sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadzieScia sze$¢ dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

8.  Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami
spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji_uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu). Dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akc;ji
na okaziciela i akcji imiennych.

9. Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotka ustala na podstawie:

a. akcji Ztozonych w spétce zgodnie z art. 406%§ 1 KSH,

b.  wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi.

10. Liste uprawionych z akcji imiennych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spdtka ustala na podstawie
prowadzonej ksiegi akcyjnej.

11. Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad, obejmujaca
imiona i nazwiska uprawnionych albo firmy (nazwy) uprawnionych, miejsce zamieszkania (siedziby), liczbe,
rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw - powinna by¢ wytozona w lokalu (siedzibie)
Zarzadu Spotki przez 3 (trzy) dni powszednie przed odbyciem Zgromadzenia.

12. Zgromadzenie moze odbywac sie w sposob wazny bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akc;ji.

13. Do udziatu w Zgromadzeniu uprawnieni sg akcjonariusze oraz ich petnomocnicy wedtug zasad okre$lonych w
Kodeksie Spotek Handlowych (art. 406 oraz 412 KSH).

14. Uchwaly Zgromadzenia w sprawach niezastrzezonych odrebnym zapisem zapadajq bezwzgledng
wiekszoscig gloséw oddanych. Uchwata zostaje powzieta bezwzgledng wiekszoscig gloséw oddanych, jezeli
glosy oddane ,za” uchwatg stanowig wigcej niz potowe (minimum 50% + 1 gtos) ogotu gtoséw oddanych
podczas danego gtosowania (sumy gtoséw ,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie”). Glosy niewazne traktuje
sie jakby nie zostaty oddane.

15. Uchwaly o istotnej zmianie przedmiotu dziatania Spotki zapadajg wiekszoscig 2/3 (dwoch trzecich) oddanych
gtoséw w gtosowaniu jawnym i imiennym.

16. Uchwaty, co do zmian w Statucie Spétki dotyczace zwigkszenia $wiadczen akcjonariuszy lub uszczuplenia

praw przyznawanych osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom, wymagaja zgody wszystkich akcjonariuszy,

ktorych dotycza.

o~
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17. Uchwaty podejmowane przez Zgromadzenia sg wazne bez wzgledu na ilo$¢ akcjonariuszy uczestniczacych
w Zgromadzeniu.

18. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego
mogq zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad tego zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy zlozy¢
Zarzadowi na piSmie lub w postaci elektronicznej na adres emaliowy: mz@mz.pl (Art. 400 § 1-2 KSH).

19. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego
mogq zadaé umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia nie
pdzniej niz na 21 (dwadzieScia jeden) dni przed wyznaczonym terminem tego zgromadzenia i powinno ono
zawieraé uzasadnienie Iub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie
moze zosta¢ ztozone pisemnie badz w formie elektronicznej na adres emaliowy: mz@mz.pl (Art. 401 § 1
KSH).

20. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego
moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac¢ spdice na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdéw
komunikacji elektronicznej na adres emaliowy: mz@mz.pl projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
(Art. 401 § 4 KSH).

21. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (Art. 401 § 5 KSH).

22. Powzigcie uchwat na Zgromadzeniu musi by¢ poprzedzone gtosowaniem, ktére otwiera izamyka
Przewodniczacy umozliwiajac oddanie gtosu wszystkim obecnym akcjonariuszom.

23. Regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewiduje brania udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikaciji elektronicznej jak réwniez nie przewiduje oddawania gtoséw na walnym zgromadzeniu
drogg korespondencyjng, a tym samym zgtaszania sprzeciwow drogg korespondencyjna.

8.8.4 Zasady zmiany Statutu Spdtki

Zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 21 pkt 7 Statutu Spétki zmiana Statutu Spdtki wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza moze dokona¢ zmian Statutu o charakterze redakcyjnym o ile
Walne Zgromadzenie udzieli takiego upowaznienia.

Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci spotki odbywa sie bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajq
sie na zmiang, jezeli uchwata w tym zakresie bedzie podjeta wiekszosciq 2/3 glosébw w obecnosci 0s6b
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

8.8.5 Systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan Spotki i Grupy Kapitatowej

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci (art. 4 a), Ustawg o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (art. 86-90) nadzér nad trescig oraz
sporzadzeniem sprawozdan finansowych sprawuje Zarzad Spétki oraz Rada Nadzorcza. W MOSTOSTALU ZABRZE
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S.A. przygotowywanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych dla celow sprawozdawczosci
gieldowej nalezy do zespotu wyodrebnionego ze struktury organizacyjnej Spotki, w skiad ktérego wechodzg komérki
podlegle Gtownemu Ksiegowemu MOSTOSTALU ZABRZE oraz Biuro Zarzadu. Bezposredni nadzér nad pracami
zespotu sprawuje Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych.

Rada Nadzorcza, dziatajac zgodnie z zapisami art. 86 pkt 3 Ustawy o biegtych rewidentach (...) realizuje zadania
Komitetu Audytu poprzez nadzor nad sporzadzaniem sprawozdan finansowych oraz wykonywaniem przez biegtego
rewidenta zadan rewizji finansowej.

Wyboru biegtych rewidentéw dokonuje Rada Nadzorcza na podstawie rekomendacji Zarzadu Spotki sposrod grona
najbardziej renomowanych firm audytorskich gwarantujacych wysokg jakos¢ ustug i wymagang niezaleznos¢.

Ponadto w celu standaryzacji przedmiotu, terminu, formy oraz sposobu przekazywania informacji przez spotki
zalezne Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE, funkcjonujg w formie zarzadzenia odrebne regulacje wewnetrzne
ujednolicajace system przekazywania informacji koniecznych do sporzadzenia sprawozdan finansowych. W
zaleznosci od potrzeb oraz zmieniajgcych sie przepisow prawnych zarzadzenie na biezaco jest aktualizowane.

Dla lepszego i sprawniejszego zarzadzania procesami finansowymi w Spéice funkcjonuje System IFS Aplications,
ktdrym objeto tez spdtki zalezne. System pozwala na efektywniejsze wykorzystanie zasobéw materiatowych oraz
ludzkich. W ramach systemu ustalono rézne poziomy autoryzacji w zakresie wprowadzania i modyfikowania danych,
okre$lono dla poszczegdlnych oséb dostep do konkretnych zbioréw informacji. System IFS pozwala na dokonywanie
na biezaco (codziennie) szczegotowej kontroli ponoszonych na budowach kosztéw oraz osigganych przychodach w
zestawieniu z ich preliminarzem.

8.8.6 Polityka réznorodnosci

Emitent nie opracowat polityki réznorodnosci w odniesieniu do 0séb zarzadzajgcych i nadzorujacych, jednakze
wewnetrzne regulacje obowigzujace w spotce oraz w catej Grupie Kapitatowej nie dopuszczajg jakichkolwiek
przejawdw dyskryminacji ze wzgledu na wiek, pte¢, wyksztatcenie i doSwiadczenie zawodowe. W zakresie doboru
0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych, we wszystkich podmiotach Grupy Kapitatowej, Emitent kieruje sie
umiejetno$ciami, kwalifikacjami i doswiadczeniem zawodowym koniecznym do sprawowania okre$lonej funkciji. Tego
typu podejscie do doboru kadr zarzadczych i nadzorczych nie jest uwazane w Spotce za dyskryminacije.

9. POLITYKA WYNAGRODZEN
9.1 Polityka wynagrodzen

W ramach obowigzujacej polityki wynagrodzen w Spotce przyjeto w odniesieniu do wszystkich pracownikéw, w tym
kluczowych menadzeréw (poza Zarzadem Spotki), Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy (ZUZP), ktory m. in. okresla
forme, strukture oraz wysoko$¢ wynagrodzenia w poszczegolnych przedziatach zaszeregowania (tzw. stawki
zaszeregowania), jak i podstawy tworzenia oraz podziatu funduszu premiowego. Fundusz premiowy okreslony
w obowigzujacym ZUZP MOSTOSTALU ZABRZE uzalezniony jest od wypracowywanego zysku i dzielony na premie
regulaminowg oraz premig motywacyjna. Ogdlne zasady i warunki premiowania sg ustalone w zatgczniku do ZUZP.
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Wysokos¢ wynagrodzenia zasadniczego poszczegdlnych pracownikdw, wynikajaca ze stawki zaszeregowania,
uzalezniona jest od zakresu powierzonych zadan oraz poziomu odpowiedzialno$ci zwigzanym z zajmowanym
stanowiskiem i stanowi zdecydowanie wiekszg cze$¢ wynagrodzenia miesiecznego. Zarzad Spétki dokonuje
okresowych przegladéw kadr, obejmujacych réwniez analize poziomu wynagrodzen.

W ramach polityki wynagrodzen Spotka zapewnia $wiadczenia dodatkowe obejmujgce:

- opieke medyczng — Czlonkowie Zarzadu majg zapewniong prywatng opieke medyczng natomiast pozostali
pracownicy Spotki majg mozliwo$¢ korzystania z tej opieki indywidualnie oraz w ramach pakietéw rodzinnych na
preferencyjnych warunkach,

- samochody stuzbowe — samochody stuzbowe, ktére przyznawane sg ze wzgledu na rodzaj i zakres obowigzkéw,
a takze ze wzgledu na stanowisko w strukturze organizacyjnej,

- program MyBenefit i MultiSport- pracownicy Spétki, poza czlonkami Zarzadu, majg zapewniong mozliwo$¢
korzystania z systemu kafeteryjnego finansowanego z zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.

Polityka wynagradzania okre$lona w ZUZP Spoétki nie odnosi sie natomiast do poszczegoinych Cztonkdw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej. Decyzje dotyczacg formy, struktury oraz wielkosci wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu
podejmuje Rada Nadzorcza. W ramach przyjetej polityki, wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu MOSTOSTALU
ZABRZE okre$lone jest w umowach o prace i sktada sie z cze$ci statej oraz ze zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia
(premii uznaniowej). Rada Nadzorcza dokonuje cyklicznej oceny czy warunki uruchomienia zmiennych sktadnikéw
wynagradzania zostalty zrealizowane, a nastepnie na tej podstawie dokonuje rozliczenia. Decyzje w sprawie
wysokosci wynagrodzenia Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego oraz pozostatych Czionkéw Rady Nadzorczej
podejmuje natomiast Walne Zgromadzenie MOSTOSTALU ZABRZE. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej
nie jest uzaleznione od jakichkolwiek zmiennych sktadnikéw, ani od wynikéw Spotki.

W Radzie Nadzorczej Spotki nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, wiec wszelkie zasady i rekomendacje
z tym zwigzane, w tym opisane w pkt VI.R.3 oraz 11.Z.7 ,Dobrych Praktyk Notowanych na GPW 2016 nie majg
zastosowania.

Informacje na temat uméw zawartych z osobami zarzadzajacymi i wynikajacych z tych uméw rekompensat
w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska, ujeto w pkt 11.6 niniejszego Sprawozdania,
natomiast wysoko$¢ wynagrodzenia poszczegolnych Cztonkéw Rady Nadzorczej, Zarzadu, jak i prokurentéw w pkt
11.4i 11.5 niniejszego Sprawozdania.

9.2 Ocena funkcjonowania polityki wynagrodzen

W ocenie Zarzadu MOSTOSTALU ZABRZE S.A. prowadzona polityka wynagrodzen sprzyja realizacji wyznaczonych
celow, a tym samym rozwojowi Spétki, a takze wptywa na stabilno$¢ funkcjonowania przedsiebiorstwa.

9.3 Zmiany w polityce wynagrodzen w ciggu ostatniego roku

W minionym okresie finansowym nie nastapity zmiany w polityce wynagrodzen Spotki.
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9.4 Warunki i wysokos¢ wynagrodzen czlonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Funkcja

Tytut wynagrodzenia

Kwota /w tys. zl/

Aleksander Balcer Prezes Zarzadu

do 12 stycznia 2016 r.
Wiceprezes Zarzadu,
a nastepnie Prezes
Zarzadu

Bogustaw Bobrowski Prezes Zarzadu

do 12 stycznia 2016 r.

umowa o prace
premia
z tytutu zasiadania w organach

dodatkowe korzysci

z tytutu zasiadania w Radzie
Nadzorczej spotki zaleznej

umowa o prace
premia

dodatkowe korzysci

492

25

samochdd  stuzbowy, telefon,
laptop, opieka medyczna

126

53

samochdd stuzbowy, telefon,
laptop, opieka medyczna

Dariusz Pietyszuk Wiceprezes Zarzadu

umowa o prace
premia

dodatkowe korzysci

445
25

samochdd stuzbowy, telefon,
laptop, opieka medyczna

z tytutu zasiadania w Radzie 80
Nadzorczej spotki zaleznej
Jarostaw Pietrzyk Wiceprezes Zarzadu umowa 0 prace 163
od 19 lipca 2016 r. premia 0
dodatkowe korzysci samochdd stuzbowy, telefon,
laptop, opieka medyczna
Grazyna Szeliga Wiceprezes Zarzadu umowa 0 prace 247
premia 0
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od 12 stycznia 2016 1. do dodatkowe korzysci samochdd stuzbowy, telefon,

27 kwietnia 2016 1. laptop, opieka medyczna

Tabela 18. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu.

9.5 Warunki i wysokos¢ wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej
Imie i nazwisko Funkcja Tytut wynagrodzenia Kwota /w tys. zl/
Krzysztof Jedrzejewski  Przewodniczacy Rady sprawowana funkcja 120
Nadzorczej
Michat Rogatko Wiceprzewodniczacy sprawowana funkcja 96
Rady Nadzorcze;
Norbert Palimaka Cztonek Rady Nadzorczej  sprawowana funkcja 60
Daniel Lewczuk Cztonek Rady Nadzorczej  sprawowana funkcja 60
Radostaw Gasza Cztonek Rady Nadzorczej  sprawowana funkcja 34
od 7 czerwca 2016 r.
Jozef Wolski Cztonek Rady Nadzorczej  sprawowana funkcja 26
do 7 czerwca 2016 r.
Tabela 19. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej.
9.6 Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi, przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki
przez przejecie

Pomiedzy Spotkg a poszczegdinymi Cztonkami Zarzadu w zwigzku z wykonywang pracq oraz petniong funkcjg
w Zarzadzie, zawarte zostaly umowy o prace (,Umowy’) zawierajgce zapisy 0 przystugujacych odprawach
w wysoko$ci  6-miesiecznego wynagrodzenia w przypadku rozwigzania Umowy. Odprawy nie przystugujg
w przypadku rozwigzania Umowy bez wypowiedzenia z winy pracownika. W umowach zawarto réwniez zapisy o
zakazie konkurenciji z rekompensatg w wysokosci 3-miesiecznego wynagrodzenia.
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9.7 Zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bytlych oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Emitent nie posiada zobowigzan z tego tytutu.

10. POZOSTALE INFORMACJE

10.1 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W okresie sprawozdawczym MOSTOSTAL ZABRZE uczestniczyt w postepowaniach o tacznej wartosci przedmiotu,
ktéra przekracza 10% kapitatu wiasnego Emitenta.

Istotne postepowania MOSTOSTALU ZABRZE i spdtek z Grupy Kapitatowej, ktdre toczyty sie w 2016 r.:

Powad Pozwany Uczestnik ~ Przedmiot sprawy Warto$¢ Stadium sprawy
Whioskodawca przedmiotu
sprawy
(wtys. z4)

MZ S.A. Huta Zabrze Odstapienie przez 6.929 W dniu 20 pazdzierika 2016 r. pomigdzy MZ
Emitenta od S.A. oraz Hutg Zabrze zawarta zostata ugoda
umowy dostawy przed mediatorem Polskiego Centrum Mediacji.
elementéw W tym samym dniu mediator skierowat do Sadu
konstrukcji Okregowego w Gliwicach wniosek o
Stadionu zatwierdzenie ugody mediacyjnej. Ugoda zostata
Slaskiego z zatwierdzona przez Sad w dniu 03 listopada 2016
przyczyn lezacych r.
po stronie
Wykonawcy. Ogolny wptyw na wyniki finansowy MZ z tytutu

powyzszej ugody wyniost /+/ 1.867 tys. zt.
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MZS.A Wojewddztwo Pozew o ustalenie, 36.049 dla
Slaskie ze: Konsorcjum w

Hochtief Polska 1.Wojewddztwo tym 17.145

SA Slaskie nie jest dla MZ S.A.

uprawnione do

pobrania w

jakiejkolwiek

wysokosci z

ustanowionych na

Zlecenie

Mostostalu i

Hochtief

Gwarangiji,

Warszawa

2. Wojewodztwu

Pozew ztozono w dniu 05 lipca 2013 r. W dniu
08 kwietnia 2014 r. z powodu braku ugody, Sad
Okregowy w Katowicach podjat zawieszone od
dnia 08 pazdziernika 2013 r. postepowanie
zarzadzeniem z dnia 08 kwietnia 2014 r.
Postepowanie w toku.”)

Slaskiemu nie
przystuguja zadne
podlegajace
zaspokojeniu z
powyzszych
Gwarancji
roszczenia.
MZ S.A Wojewddztwo Pozew o zaplate 12.006 tys. zt W dniu 14 lipca 2014 r. skierowany zostat do
Slaskie +601 tys. Sadu Okregowego w Katowicach pozew o
EUR zaptate. W pozwie wniesiono o zasgdzenie od
Wojewddztwa Slqskiego kwoty 12.006 tys.
zt wraz z odsetkami oraz 601 tys. EUR wraz z
odsetkami. Na powyzsze kwoty sktadajq sie:
koszty zwigzane z usuwaniem skutkéw awarii
(pomnigjszone o otrzymane kwoty
odszkodowania z polisy ubezpieczeniowej),
koszty wykonania zastepczego (kwota podana w
EUR), koszty ogdlne budowy, koszty ogdlinego
zarzadu oraz utracony zysk. Postepowanie
sadowe w toku.)
Wojewodztwo MZ S.A. Pozew o zaptate 74.817 W dniu 23 grudnia 2014 r. do MZ S.A. wplynat
Slaskie pozew dotyczacy roszczen Wojewddztwa
Hochtief Polska S.A. Slaskiego z tytutu kar umownych w zwiazku z
i . op6znieniami w realizacji kontraktu ,Zadaszenie
'I:OGChnef Solutions Stadionu Slaskiego” na kwote 59.740 tys. zt.

W dniu 02 lutego 2015 r. wptyneto do MZ S.A.
pismo procesowe rozszerzajace w/wym
powddztwo do kwoty 74.817 tys. zt. Sprawa w
toku.*)
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MZ S.A 1.Narodowe Pozew o zapfate 2.728 Konsorcjum w sktadzie CIMOLAI SpA (Lider),
Centrum Sportu- MZ S.A. i HIGHTEX GmbH, jako Podwykonawca,
Rozliczenia sp. z zawarto z Alpine oraz Hydrobudowa Polska S.A.,
0.0. cztonkami konsorcjum wykonawczego

dziatajacego jako Generalny Wykonawca
2. Skarb Panstwa- inwestycji Budowa wielofunkcyjnego Stadionu
Minister Sportu i Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg
Turystyki towarzyszaca (wykonywang na rzecz Inwestora
Skarbu Paristwa , w imieniu i na rzecz ktorego
3. Alpine dziatato Narodowe Centrum Sportu — Rozliczenia
Construction sp. 2 0.0.) umowe z dnia 05 sierpnia 2009 r. na

podstawie ktorej Podwykonawca podijaf sie
realizacji okre$lonego zakresu rob6t w ramach
(,Alpine”) wiw zadania.

Polska sp. z 0.0.

Kwoty objete pierwotnym zakresem robét zostaty
przez pozwang zaptacone.

Do chwili obecnej nie zostaty uregulowane przez
pozwanych m.in. naleznoéci z tytutu robét
dodatkowych w kwocie 2.453 tys. zt wraz z
odsetkami w kwocie 275 tys. zt.

W zwigzku z powyzszym w dniu 24 pazdziernika
2013 r. MZ S.A skierowat do Sadu Okregowego
w Warszawie pozew o zaptate, przy czym kwoty
275 tys. dochodzi tylko od Alpine, za$ 2.453 tys.
solidarnie od trojki pozwanych. W dniu 12
kwietnia 2016 r. przed Sadem Okregowym (Sad |
Instancji) w Warszawie zapadt wyrok
zasadzajacy w catosci na rzecz MZ S.A.
roszczenie objete pozwem jw. w tym kwote 2.453
tys. zt wraz z odsetkami solidarnie od pozwanych
wskazanych w poz. 2 i 3, natomiast kwote 275
tys. zt wraz z odsetkami od pozwanego w poz. 3.
Kwota zasgdzona od pozwanego wykazanego w
poz.3 zostata w okresie wczesniejszym objeta
odpisem aktualizacyjnym, ze wzgledu na
prawdopodobienstwo braku mozliwosci
odzyskania $rodkdw pienieznych pomimo
korzystnego wyroku sadu. Postepowanie w toku
przed Sadem Il Instancji.
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MZ S.A. 1. Skarb Panstwa - Pozew o zaptate 3.600 W styczniu 2014 r. zostat skierowany pozew do
Sadu Okregowego w Warszawie na podstawie,
MOST Sp. Generalny dyrektor ktérego MZ S.A. domaga si¢ zaptaty od
Drég Krajowych i pozwanych solidarnie kwoty 1.846 tys. zt, a od
z0.0. Autostrad pozwanych 2-4 dodatkowo solidarnie 279 tys. zt.
WORD 2.BOGL a KRYSL Pozwani 2-4 tworzyli Konsorcjum wykonawcze,
ACOUSTIC ks. Praga Czechy za$ powodowie Konsorcjum podwykonawcze.
GROUP S.A.
3. BOGL a KRYSL Strony taczyta umowa z dnia 07 marca 2012 r. na
mocy ktdrej podwykonawcy wykonywali drogowe
Polska Sp. z 0.0. ekrany akustyczne w ramach zadania pod nazwg,
,Kontynuacja projektowania i wykonania robét
4. Dolnoslaskie budowlanych autostrady A-2 od Strykowa do
Surowce Skalne Konotopy”. Inwestorem budowy byt pozwany 1.
S.A. w upadiosci Za wykonane prace konsorcjum pozwanych 2-4

nie uregulowato nalezno$ci na rzecz powodéw.
Sprawa dotyczy rozliczenia przedmiotowej
umowy. Postepowanie w toku.

Ze wzgledu na prowadzone pomigdzy stronami rozmowy
majace na celu zawarcie ugody pozasadowej Emitent
dokonat czesciowego odpisu aktualizujgcego wartosé
przedmiotowej naleznosci w wysokosci 1.200 tys. zt.

Postepowania sadowe w Grupie Kapitatowej

PRInz S.A. Drogowa Trasa Pozew o zwrot z 68.948 W listopadzie 2014 r. spétka zalezna Emitenta,
Srednicowa S.A. nienaleznie ti. PRInz S.A. wniosta pozew o zwrot $rodkow
o pobranych kwot pienieznych z nienaleznie pobranych kwot
z siedzibg w gwarangji gwarancji, stanowigcych zabezpieczenie umowy
Katowicach (DTS) zawartej w 2003 r. z DTS, dziatajacej w imieniu

Wojewddztwa Slaskiego. Przedmiotem umowy
byta budowa odcinka Drogowej Trasy

\é\:OJST(\/i\;odztwo Srednicowej w Katowicach (rondo w K-cach).
A Sprawa w toku.
PRInz S.A. Skarb Panstwa — Pozew o zaptate 10.027 W lipcu 2015 r. Sad Najwyzszy w drodze skargi

kasacyjnej uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego, a

) ) ) Sad Apelacyjny we wrzesniu 2015 r. przekazat
Drog Krajowych i sprawe do ponownego rozpoznania przez sad
Autostrad pierwszej instancji, w sprawie dotyczacej pozwu
spotki zaleznej Emitenta tj. PRInz S.A. przeciwko
GDDKIA o zasadzenie dodatkowego
wynagrodzenia z tytutu umowy dot. realizacji
budowy odcinka autostrady A4, zgodnie z umowg,
z dnia 28 wrzesnia 1998 r, Uchylone orzeczenia
Sadu Okregowego i Apelacyjnego oddalaty
roszczenia PRInz S.A. wynikajace z realizacji ww.
umowy. Sprawa w toku.

Generalny Dyrektor

Tabela 20. Sprawy sadowe
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*) Informacja dot. sporu z Wojewodztwem Slaskim (Urzad Marszatkowski Woigaw()dztwa Slaskiego) dotyczace
kontraktu ,Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie”:

W okresie 2016 roku przed Sadem Okregowym w Katowicach kontynuowane byty przez Emitenta, trzy postepowania
sadowe, toczace sie w zwigzku z trwajacym sporem pomiedzy Wykonawca, tj. konsorcjum z udziatem
MOSTOSTALU ZABRZE S.A. a Urzedem Marszatkowskim Wojewddztwa Slaskiego (‘Zamawiajacy’) dotyczace
Kontraktu pn.: "Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie".
Toczace sie procesy (jeden z powodztwa Zamawiajacego, a dwa z powddztwa Wykonawcy) dotyczg wzajemnych
roszczen, wynikajacych przede wszystkim z ustalenia podmiotu odpowiedzialnego za awarie na budowie w dniu 15
lipca 2011 roku oraz niewywigzywania sie Wojewddztwa Slaskiego ze swoich obowigzkéw jako inwestora
(dostarczenie wadliwej i niekompletnej dokumentacji projektowej, co zgodnie z tre$cig wzajemnej umowy lezato po
stronie Zamawiajacego).

Proces z powddztwa Zamawiajacego, na podstawie pozwu z dnia 15 wrze$nia 2014 roku, obejmuje zaptate przez
Wykonawcéw na rzecz Wojewddztwa Slaskiego kar umownych w wysokosci 59.739.940.01 zt oraz, na podstawie
wniosku rozszerzajacego z lutego 2015 roku, kwoty 15.076.593,03 zt tytutem poniesionych przez Zamawiajacego
kosztéw dodatkowych. Laczna warto$¢ pozwu wynosi 74.816.533,04 zt.

W opinii Emitenta, naliczenie kar umownych i dochodzenie pokrycia dodatkowych kosztow jest catkowicie
bezzasadne, a po stronie Wojewddztwa nie istniejg zadne roszczenia wynikajace z Umowy. Wykonawca odrzuca
powyzsze roszczenia, szczegolnie w Swietle obowigzkow kontraktowych (m.in. ze wzgledu na fakt, iz projekt oraz
odpowiedzialnos¢ za wszelkie kwestie z tym zwigzane ponosit Zamawiajacy).

Bezzasadnos$¢ zgtoszonych w pozwie roszczen w tytutu kar umownych i roszczer dodatkowych wynika réwniez
z nastepujacych okolicznosci:

- konsorcjum w sktad ktérego wchodzit Emitent w dniu 20 czerwca 2013 r. odstgpito od Umowy ze skutkiem ex
tunc, powodujacym wygasniecie wszelkich praw i obowigzkoéw wynikajacych z Umowy,

- wystapit brak przestanek do naliczania kary umownej za niedotrzymanie czasu na ukoriczenie Umowy z uwagi na
fakt, iz zostat on ostatecznie przesuniety na 30 czerwca 2013 r.,

- odpowiedzialno$¢ za opdznienie w realizacji inwestycji spowodowana brakiem doreczenia Wykonawcy
kompletnej i wolnej od wad dokumentaciji projektowej zadaszenia stadionu oraz dokumentacji wykonawczej, ktora
mogtaby stanowi¢ podstawe realizacji, ponosi Zamawiajacy.

Potwierdzeniem powyzszego stanowiska Emitenta sg rozpoczete przez Mostostal, przed ztozeniem powddztwa
przez Zamawiajgcego, nastepujgce czynnosci procesowe:

- Zzlozenie w dniu 5 lipca 2013 r. w Sadzie Okregowym w Katowicach Il Wydziat Cywilny pozwu przeciwko
Zamawiajgcemu, w ktrym Emitent wnidst o ustalenie, ze Wojewodztwo Slaskie nie jest uprawnione do pobrania
zadnych kwot z gwarancji ubezpieczeniowych, zabezpieczajacych nalezyte wykonanie kontraktu,

- Zlozenie w dniu 14 lipca 2014 r. w Sgdzie Okregowym w Katowicach Il Wydziat Cywilny pozwu przeciwko
Zamawiajgcemu, w ktorym Emitent wnidst o zasadzenie od Wojewddztwa Slaskiego kwoty ponad 12,0 min zt
wraz z odsetkami oraz 0,6 min Euro wraz z odsetkami.

Emitent wniost o zawiadomienie przez sad spdtki Guivisa Sociedada Limitada w Basuari, Hiszpania (“Guivisa”)
o toczacych sie postepowaniach, w celu wzigcia w nich udziatu. Zamawiajacy z kolei wniést o zawiadomienie przez
sad o toczacych sie postepowaniach firm GMP - Generalplanungsgesellschaft GmbH i schleich bergmann partner
sbp GmbH z Niemiec, projektantéw inwestycji ,Zadaszenie widowni oraz niezbednej infrastruktury technicznej
Stadionu Slaskiego w Chorzowie”. Wedtug aktualnego stanu do procesu z dnia 14 lipca 2014 r., jako interwenient
uboczny po stronie Emitenta w 2015 roku przytaczyta sie Guivisa, wykonawca ,krokodyli”’, natomiast po stronie
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Zamawiajgcego, jako interwenienci uboczni przytaczyty sie firmy GMP i sbp. Projektanci inwestycji w lipcu 2016 roku
przytaczyli sie po stronie Zamawiajacego do procesu z dnia 5 lipca 2013 roku.

Dodatkowo Zamawiajacy wystapit przeciwko Wykonawcy z wnioskiem o zawezwanie do préby ugodowej,
obejmujacej kary umowne za niedotrzymanie procentowego postepu robét za jeden z okreséw kwartalnych w kwocie
3,6 min zt. Na posiedzeniu sadu w dniu 15 stycznia 2015 roku do ugody nie doszio.

W latach 20151 2016 we wszystkich wyzej wymienionych postepowaniach sgdowych nastepowata wymiana pism
procesowych. W sprawie z powodztwa z dnia 14 lipca 2014 r. w dniu 24 sierpnia 2016 roku odbyta sie rozprawa
organizacyjna, natomiast rozprawy, na ktorych przestuchano pierwszych $wiadkdéw mialy miejsce po dniu
bilansowym Nastgpita réwniez dalsza wymiana pism procesowych. W dniu 5 kwietnia 2017 roku sad wydat dwa
postanowienia, w ktorych poinformowano wszystkie strony postepowan sadowych o decyzji sadu dotyczacej
potaczenia do wspdlnego rozpoznania sprawy z powddztwa z dnia 14 lipca 2014 roku i sprawy z powodztwa z dnia
15 wrzesnia 2014 roku ze sprawg z dnia 5 lipca 2013 roku. Oznacza to, ze dalsze postepowania bedg prowadzone
pod jedna sygnatura.

10.2 Informacje o zatrudnieniu

Szczegotowa informacja o przecietnym zatrudnieniu wykazano w pkt 3.5 Rocznego Jednostkowego Sprawozdania
finansowego oraz Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2016 r.

10.3 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

W dniu 16 maja 2016 r. uchwala Rady Nadzorczej Emitenta firma MW Rafin Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spétka Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu (,MW Rafin’) zostata wybrana jako podmiot
uprawniony do dokonania przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdirocze
2016 roku oraz do dokonania badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 rok.
Umowy zawarto w dniu 23 maja 2016 r.

taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego wynikajgca z tych umow wynosi 53,0 tys. zt netto.

Z tytutu przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 r. wyptacono
wynagrodzenie w wysokosci 19,5 tys. zt netto. Nalezne wynagrodzenie z tytutu badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r. wynosi 33,5 tys. zt netto.

W 2016 r. podmiot uprawniony do dokonania badania sprawozdan finansowych nie $wiadczyt dla Emitenta zadnych
innych ustug z tytutu doradztwa, szkolen oraz innych ustug.

Warto$¢ naleznego i wyptaconego wynagrodzenia z tytutu przegladu i badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za 2015 rok na rzecz MW Rafin wyniosta natomiast 57,6 tys. zt netto, w tym za
przeglad | péirocza 2015 r. 20 tys. zt netto, natomiast za badanie roczne 37,6 tys. zt netto.

W 2015 r. MW Rafin dla Emitenta przeprowadzit szkolenie z zakresu sporzadzania sprawozdan rocznych za rok 2015
wg MSSF oraz kwestii podatkowych dot. budéw zagranicznych. taczna warto$¢ powyzszych ustug wyniosta 10,1
tys. zt netto (23,7 tys. zt netto dla catej Grupy Kapitatowej). W 2016 r. MW Rafin $wiadczyt natomiast ustugi
poswiadczajgce dwom spotkom zaleznym o facznej wartosci 14,5 tys. zt netto.
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Umowy w zakresie przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan finansowych za 2016 r. zostaty przez spétki
zalezne podpisane w dniach od 13 do 30 czerwca 2016 r. taczne wynagrodzenie nalezne z tych umow wyniosto
96,0 tys. zt netto, natomiast za 2015 r. wyptacono wynagrodzenie z tego tytutu w wysokosci 103,5 tys. zt netto.
Nalezne wynagrodzenie z tytutu dokonania badania sprawozdan finansowych za 2016 r., ktérego ptatnos¢ przypada
na 2017 r. wynosi 51,5 zt netto.

10.4 Zagadnienie dotyczace srodowiska naturalnego

Emitent polityke dotyczaca ochrony $rodowiska opiera o System Zarzadzania Srodowiskiem — wg normy PN-N 1ISO
14001, ktéry na biezaco jest certyfikowany przez uprawnione jednostki zewnetrzne. Ponadto Zintegrowany System
Zarzadzania oparty na normach ISO 9001, EN ISO 14001 i PN-N 18001 oraz standardzie SCC**2011 obejmuje
réwniez zagadnienia ochrony $rodowiska wyznaczajac w tym zakresie cele i zobowigzania jak na przyktad pomiary
emisji (powietrze, woda, odpady).

Polityke Zintegrowanego Systemu Zarzadzania Zarzad Spotki realizuje w zakresie ochrony Srodowiska
poprzez. staty nadzér nad realizowanymi procesami w celu ograniczenia zanieczyszczen srodowiska naturalnego,
systematyczng analize i przestrzeganie przepisow prawnych i norm w zakresie ochrony $rodowiska, zarzadzanie
Srodowiskiem  naturainym  wyrazone przez: identyfikacje aspektow  Srodowiskowych  zapobieganie
zanieczyszczeniom Srodowiska prawidtowa gospodarke odpadami i emisjami, prowadzenie szkolen i instruktazy
pracownikéw w celu zapewnienia rozwoju ich kompetenciji oraz aktywnego uczestnictwa w dziatalno$ci na rzecz
ciggtej poprawy stanu Srodowiska naturalnego, odpowiedzialno$¢ i zaangazowanie wszystkich pracownikdw na rzecz
przestrzegania przepisow ochrony $rodowiska. W oparciu 0 wymagania Systemu Zarzadzania oraz wymagania
prawne realizujemy dziatania w celu zgodnego zarzadzania: emisjami do powietrza, wytwarzanymi odpadami,
stosowanymi materiatami i substancjami chemicznymi, zapobieganiem niekontrolowanym emisjom do powietrza,
wody i gleby.

Emitent w catej Grupie Kapitatowej prowadzi dziatania zwigzane z identyfikacja aspektow zarzadzania gospodarka
odpadami i emisjami do powietrza i/lub wody, oceng i monitorowaniem $rodowiska naturalnego co przyczynia sie do
zapewnienia prawidtowego nadzoru nad tymi aspektami i ich wptywu na $rodowisko.

Ponadto zgodnie z wymogami prawa zwigzanymi z ochrong Srodowiska Emitent dla catej Grupy Kapitatowej prowadzi
sprawozdawczo$¢ w zakresie gospodarczego korzystania ze $rodowiska (w tym nalezne optaty Srodowiskowe),
raporty do KOBIZE, sprawozdawczo$¢ z ilosci i rodzajow wytworzonych odpadéw, sprawozdawczos¢ do GUS.

W ramach Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzone sg réznego typu akcje proekologiczne majgce na celu nie tylko
obniZenie kosztdéw zuzycia papieru lub energii, ale tez szeroko rozumiana ochrona srodowiska. Do tych akcji nalezy:

- elektroniczny obieg dokumentow,
- optymalizacja liczby drukarek (drukarki centraine),
- zbidrka surowcow wtdrnych w tym zuzytych baterii, ktére przekazywane sg do utylizacji lub recyklingu.

10.5 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W ramach dziataii zwigzanych z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych, ktdrych osiggniecia moga przetozy¢
sie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE w roku 2015 w strukturze organizacyjnej Emitenta
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utworzono Centrum Badawczo Rozwojowe. Centrum kontynuowato biezaca wspdtprace z Politechnika Slaska
w zakresie Listu Intencyjnego podpisanego w dniu 12 listopada 2014 r. Wspdlnie z Wydziatem Mechanicznym
Technologicznym zorganizowano seminarium naukowe celem identyfikacji obszarow mozliwosci zastosowania
osiggnie¢ naukowcéw w biezacej dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta. Ponadto wzieto udziat w Programie
Horyzont 2020 w ramach dziatan MSCA - Marie Skiodowska-Curie Actions: “Innowacyjna sie¢ szkoleniowa i
stworzenie multidyscyplinarnego i miedzynarodowego programu szkolen dla ESR (naukowcy na wczesnym etapie
pracy badawczej)".

10.6 Dziatalno$¢ sponsoringowa i charytatywna

Dziatalno$¢ charytatywna MOSTOSTALU ZABRZE S.A. jest wspierana ze $rodkéw zgromadzonych w ramach
utworzonego na ten cel Funduszu Celowego Darowizn. Na Fundusz przeznaczona zostaje cze$¢ rocznego zysku
netto Spotki zgodnie z decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. W roku 2016 decyzjq akcjonariuszy z zysku
na zasilenie Funduszu przekazano 500 tys. z.. Na stronie internetowej Emitenta w zaktadce
http://www.mz.pl/pl/page/fundusz-celowy-darowizn zamieszczono regulamin Funduszu Celowego Darowizn wraz z
whnioskiem, ktory wypetnia osoba lub organizacja starajaca sie 0 wsparcie. Decyzje 0 przyznaniu wsparcia oraz jego
wysokosci podejmuje Zarzad na podstawie Uchwaty Zarzadu kierujac sie nastepujacymi celami okre$lonymi w
Regulaminie Funduszu Celowego Darowizn:

1)  dziatalno$¢ charytatywna,

2) dziatalno$¢ na rzecz oséb niepetnosprawnych,

3) dziatalnos¢ wspomagajgca rozwdj wspoinot i spotecznosci lokalnych,

4)  nauka, szkolnictwo wyzsze, edukacja, o$wiata i wychowanie dzieci i mtodziezy,

5)  wsparcie profilaktyki przed uzaleznieniami,

6) dziatalno$¢ na rzecz integracji i reintegracji zawodowej i spotecznej osob zagrozonych wykluczeniem
spotecznym,

7)  promowanie warto$ci rodzinnych,

8) zdarzenia losowe,

9) dziatalno$¢ zwigzana z branzg budowlang,

10) wspieranie stuzby zdrowia i edukacji w przypadkach po$rednio zwigzanych z pracownikami i ich rodzinami,

11) wspieranie lokalnych stuzb np. Straz Pozarna itp.,

12) wspieranie i upowszechnianie kultury fizycznej potaczonej z edukacia,

13) ratownictwo i ochrona ludnosci,

14) pomoc ofiarom katastrof, klesk zywiotowych, konfliktéw zbrojnych i wojen w kraju i za granica,

15) promocja i organizacja wolontariatu,

16) dziatalno$¢ na rzecz rodziny, macierzynstwa, rodzicielstwa, upowszechniania i ochrony praw dziecka,

17) dziatalno$¢ wspierajaca kulture,
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18) dziatalno$¢ na rzecz organizacji pozarzadowych, podmiotow wymienionych w art. 3 ust 3 ustawy o dziatalno$ci
pozytku publicznego i o wolontariacie oraz 0séb prawnych i jednostek organizacyjnych dziatajacych na
podstawie przepiséw o stosunku Panstwa do KosSciota Katolickiego w Rzeczypospolitej Polskiej, o stosunku
Panstwa do innych koSciotow i zwigzkow wyznaniowych oraz o gwarancjach wolno$ci sumienia i wyznania,
jezeli ich cele statutowe obejmujg prowadzenie dziatalnosci pozytku publicznego, stowarzyszen, jednostek
samorzadu terytorialnego, spétdzielni socjalnych, spdtek akcyjnych, spotek z o.0.

Jednocze$nie Emitent dokumentuje na swojej stronie internetowej wiekszo$¢ dziatan prowadzonych w ramach
Funduszu Celowego Darowizn zamieszczajac zdjecia oraz podziekowania otrzymane od 0sdb lub organizacii, ktérym
zostato udzielone wsparcie.

Poza dziatalnoscig charytatywna, w ramach przyjetej strategii CSR, MOSTOSTAL ZABRZE realizuje takie projekty
jak:

— wspieranie dzieci uzdolnionych poprzez utworzony Program Stypendialny dla najlepszych uczniéw- dzieci
pracownikéw Grupy Kapitatowej Mostostalu Zabrze.

— wolontariat pracowniczy, w ramach ktérego pracownicy Grupy Kapitatowej Mostostalu Zabrze dobrowolnie
angazuja sie w réznego rodzaju projekty, takie jak np. malowanie z Fundacjg Iskierka dzieciecych oddziatow
onkologicznych.

10.7 Oswiadczenia

Zarzad MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w sktadzie:

o Aleksander Balcer — Prezes Zarzadu,
o Dariusz Pietyszuk — Wiceprezes Zarzadu,
o Jarostaw Pietrzyk — Wiceprezes Zarzadu,

oSwiadcza, iz zgodnie z jego najlepsza, wiedza sprawozdanie finansowe MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (Spdtka,
Emitent) oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy 2016 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy Spdtki oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki oraz Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Ponadto o$wiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego MOSTOSTAL ZABRZE S.A.
oraz skonsolidowanego sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy 2016 roku — MW Rafin Sp. z 0.0. sp. k. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki
do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy 2016 roku zgodnie z obowigzujacymi przepisami
i standardami zawodowymi.
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Zarzad zatwierdza Sprawozdanie z dziafalnosci MOSTOSTAL ZABRZE S.A. oraz GRUPY KAPITALOWEJ
MOSTOSTAL ZABRZE za 2016 rok.

Prezes Zarzadu
Aleksander Balcer

27 KWIBHNIA 2017 oo

Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Pietyszuk

27 kwietnia 2017 T.oo o

Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Pietrzyk

27 kwietnia 2017 Feooooo e

Podpis



