Zatacznik do Projektu Uchwaty ZWZA nr 04 z dnia 28 czerwca 2012 .

SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej Spotki
Mostostal Zabrze - Holding S.A.

za okres
od dnia 01 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r.

wraz z
pisemnym sprawozdaniem z wynikow
oceny przeprowadzonej w trybie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych
oraz czesci lll.1 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW

Zabrze, 28 maja 2012 .



1. Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spotki z jej dziatalno  $ci w okresie
od dnia 01 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 .

Na dzier 01 stycznia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Zbigniew Opach,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Eliza Farmus,
Sekretarz Rady Nadzorczej — Jan Duda,
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4. Cztonek Rady Nadzorczej - Andrzej Tabor,

5. Czlonek Rady Nadzorczej - prof. Marek Wierzbowski,
6

Cztonek Rady Nadzorczej - Mirostaw Panek.

Z dniem 17 listopada 2011 r. trzech czlonkéw Rady Nadzorczej ztozyto rezygnacje z petnionych funkcji.
W zwigzku z powyzszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 listopada
2011 r. podjeto decyzje o powotaniu do Rady Nadzorczej dwdch nowych cztonkow — Pana Artura
Kucharskiego oraz Pana Jarostawa Wieszotka.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Zbigniew Opach,
2. Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Eliza Farmus,
3. Sekretarz Rady Nadzorczej - Jarostaw Wieszotek,

4. Czonek Rady Nadzorczej — Mirostaw Panek,

5. Czonek Rady Nadzorczej — Artur Kucharski.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzoér nad
dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Do listopada 2011 r. w ramach Rady
Nadzorczej dziatat Komitet Audytu w sktad ktérego wchodzili:

1. Przewodniczacy Komitetu Audytu - Mirostaw Panek,

2. Cztonek Komitetu Audytu — Jan Duda,

3. Cztonek Komitetu Audytu — Andrzej Tabor.
Z dniem 17 listopada 2011 r. trzech z szeSciu czlonkéw Rady Nadzorczej ztozyto rezygnacje ze
sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta. W zwigzku z powyzszym Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 listopada 2011 r. podjeto decyzje o zmianie liczebno$ci Rady
(z szescioosobowej na piecioosobowg). Rada Nadzorcza, w nowo powotanym sktadzie, dziatajac
zgodnie z zapisami art. 86 pkt 3 Ustawy o biegtych rewidentach (...) oraz o nadzorze publicznym,

zadania Komitetu Audytu powierzyta catej Radzie Nadzorcze;.



W roku 2011 r. Rada Nadzorcza Spotki odbyta 5 posiedzen w nastepujacych dniach:

- 31 maja2011r,

- 27 czerwca 2011,
- 29 sierpnia 2011 r.,

- 29 listopada 2011 r.,
- 20 grudnia 2011 r.

podejmujac facznie 20 (dwadziescia) uchwat.

Oprécz posiedzen Rada Nadzorcza podejmowata réwniez uchwaty w trybie obiegowym. W tym trybie

zostaty podjete 3 (trzy) uchwaty.

Gtdéwne zagadnienia rozpatrywane przez Rade Nadzorcza w 2011 r.:

1)

9)

Biezaca dziatalno$¢ operacyjna Spotki (realizacja kontraktow, kontraktacja, pozyskiwanie
instrumentow zabezpieczajacych — gwarancje, poreczenia, kredyty itp.),

Biezaca sytuacja finansowa Spotki,

Porzadek obrad oraz projekty uchwat na walne zgromadzenia akcjonariuszy Spotki,

Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za 2010 r., ocena sprawozdan
finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych),

Rekomendacje Rady Nadzorczej dla WZA w sprawie udzielenia absolutoriw cztonkom
Zarzadu,

Zatwierdzanie oraz opiniowanie zmian w aktach korporacyjnych Spotki (Statut, Regulamin Rady
Nadzorczej),

Wybér firmy audytorskiej do dokonania przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pdtrocze oraz do dokonania badania jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania za 2011 .,

Podejmowanie decyzji w sprawach kadrowych Zarzadu,

Sprawy organizacyjne.

Szczegotowy opis i zakres sprawowanej kontroli oraz nadzoru nad dziatalnoScig Spotki zawierajg

protokoty z posiedzen Rady Nadzorczej (Rada) znajdujace sie w siedzibie Spétki w Zabrzu przy ulicy
Wolnosci 191.

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 31 maja 2011 r. dokonano wyboru biegtego rewidenta do

dokonania przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za | pétrocze 2011 r.



oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 r., pozytywnie
zaopiniowano planowany porzadek obrad oraz projekty uchwat ZWZA zaplanowanego na dzier 30
czerwca 2011 r., pozytywnie oceniono sprawozdania finansowe Spotki za okres 01 stycznia 2010 r. -
31 grudnia 2010 r., Sprawozdania z dziatalno$ci Spotki za okres 01 stycznia 2010 r. — 31 grudnia 2010
r. oraz przyjeto Sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2010. Ponadto Rada Nadzorcza
uchwalita zmiany w Regulaminie Rady Nadzorczej oraz wyrazita zgode na zwigkszenie zadtuzenia
Spdtki zgodnie z zapisami § 28 ust. 5 pkt 2 Statutu Mostostalu Zabrze — Holding S.A. Na posiedzeniu
tym podjeto 12 uchwat.

Na posiedzeniu w dniu 27 czerwca 2011 r. w zwigzku z konczaca sie kadencjg Zarzadu, Rada
Nadzorcza powotata Zarzad na nowg kadencje konczacq sie z dniem zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2013. W sktad Zarzadu weszty nastepujace osoby:

Prezes Zarzadu - Leszek Juchniewicz,

Wiceprezes Zarzadu — Jarostaw Antoniak,

Wiceprezes Zarzadu — Aleksander Balcer.

W zwigzku z powyzszqg decyzjg Rada podjeta 3 uchwaty.

Na posiedzeniu w dniu 29 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze sprawozdaniem za

| potrocze 2011 r. oraz aktualng sytuacjq na realizowanych kontraktach.

W dniu 29 listopada 2011 r. w zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej dokonano wyboru
Sekretarza Rady oraz wyrazono zgode na zwigkszenie zadtuzenia Spdtki zgodnie z zapisami § 28 ust. 5
pkt 2 Statutu Mostostalu Zabrze — Holding S.A. Ponadto dziatajac na podstawie zapisu art. 86 pkt 3
Ustawy o biegtych rewidentach (...) oraz o nadzorze publicznym, Rada Nadzorcza przejeta zadania
Komitetu Audytu. Rada okre$lita rowniez liczebno$¢ Zarzadu i powotata nowego Cztonka w jego skiad.

Lacznie podjeto 3 uchwaty.

Na posiedzeniu w dniu 20 grudnia 2011 r. Rada powierzyta dotychczasowemu Cztonkami Zarzadu
funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Oprocz posiedzen, Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty w trybie obiegowym. W tym trybie podjeto 3
uchwaty, ktore dotyczyty gtéwnie wyrazenia zgody na dziatania Zarzadu zmierzajace do zwiekszenia
zadtuzenia Spotki w zwigzku z biezacq dziatalnoscig operacyjng oraz zgody na udzielenie poreczenia

podmiotowi zaleznemu zgodnie z zapisami Statutu.



W 2011 r. do chwili przejecia zadan przez catq Rade Nadzorczg funkcjonowat wyodrebniony Komitetu
Audytu. Posiedzenia tego komitetu odbywaty sie w nastepujacych dniach:

— 17 lutego 2011 r.,

— 29 sierpnia 2011 r.,

— 10 listopada 2011 r.
Gtownymi tematami posiedzen byty aktualne wyniki finansowe Spodtki, biezaca realizacja kontraktow

oraz wspdipraca z biegtym rewidentem w zakresie przegladu i badania sprawozdania finansowego.

Komitet Audytu szczegdlne dziatania podjat w zakresie oceny ryzyka zwigzanego z realizacjq przez
Spotke gtdwnych kontraktow. W ramach tej oceny na biezaco monitorowano takie zagrozenia jak
terminowo$¢ oddania poszczegolnych etapdw budowy czy ptatnosci. Komitet rdwniez wykazywat duze

zainteresowanie technicznymi problemami zwigzanymi z realizacjg wysokospecjalistycznych projektow.

2. Ocena sprawozdania Zarz adu Mostostal Zabrze - Holding S.A.
z dziatalno $ci Spotki za 2011 rok

Rada Nadzorcza Mostostal Zabrze - Holding S.A. dokonata badania przediozonego przez Zarzad
Sprawozdania z dziatalno$ci Spdtki za 2011 rok. W wyniku tych badarn Rada Nadzorcza stwierdzita,
iz sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach odpowiada wymogom okre$lonym w art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.), a zawarte w nim informacje sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Spotki.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza wnioskuje o przyjecie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spdtki sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2011 i podjecie

stosownej uchwaty.

3. Ocena sprawozdania finansowego Mostostal Zabrze - H  olding S.A.
za rok obrotowy 2011

Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowigzki uchwatg z dnia 31 maja 2011 r. wybrata firme: Kancelaria
Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. do dokonania przegladu sprawozdania

finansowego Mostostal Zabrze - Holding S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy



Kapitatowe] Mostostal Zabrze - Holding S.A. za pierwsze potrocze roku 2011 r. oraz do dokonania
badania sprawozdania finansowego Mostostal Zabrze - Holding S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze - Holding S.A. za okres od 01 stycznia
20011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Powyzsze badanie stanowi gtéwng podstawe przedstawionej ponizej oceny sprawozdania finansowego
Mostostal Zabrze - Holding S.A.

Badanie sprawozdania finansowego obejmowato:

» Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 298.482 tys. zt (stownie: dwiescie dziewiecdziesiat
osiem miliondw czterysta osiemdziesiagt dwa tysigce ztotych),

» Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w kwocie 8.163 tys. zt (stownie: osiem

milionow sto szesScdziesiat trzy tysigce ztotych),

» Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 4.394 tys. zt (stownie: cztery

miliony trzysta dziewieédziesiat cztery tysigce ztotych),

» Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote 54.492 tys. zt

(stownie: piecdziesiat cztery miliony czterysta dziewiecdziesigt dwa tysigce ztotych),

» informacje dodatkowg o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z raportem z badania sprawozdania finansowego Spotki
dokonanego przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. prezentuje swojq
opinie w tym zakresie. Nadmieni¢ w tym miejscu nalezy, ze podstawowym dokumentem zawierajgcym
ocene sprawozdania finansowego Spotki jest ,Opinia biegtego rewidenta” i ,Raport z badania”, ktore

przedstawione sg przez Zarzad Spdtki jej Akcjonariuszom zgodnie z przepisami prawa. Przedstawiona



ponizej opinia ma charakter uzupetniajagcy do opinii i raportu biegtego rewidenta badajacego

sprawozdanie finansowe Spotki.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz w jej opinii sprawozdanie finansowe Mostostal Zabrze - Holding S.A.
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:
1) na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
2) zgodnie z wymogami: Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim z uwzglednieniem innych szczegGtowych przepisow
majacych zastosowanie do sporzadzania sprawozdan finansowych oraz przepiséw
wewnetrznych Spotki,
3) zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi wyzej wymienionymi standardami oraz ustawg

i politykg rachunkowo$ci przyjeta przez Zarzad, z zachowaniem ich ciggtosci.

Rada Nadzorcza Mostostal Zabrze - Holding S.A., opierajac sie na badaniu wykonanym przez
Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. ocenia, ze przedstawione przez
Zarzad Spdtki sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie
informacje niezbedne i istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2011 roku, jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy 2011.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza wnioskuje o przyjecie przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spdtki sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2011 i podjecie stosownej uchwaty.

4. Ocena Rady Nadzorczej dotycz gca wniosku Zarz adu w zakresie
podziatu zysku netto za rok obrotowy 2011.

Rada Nadzorcza Mostostal Zabrze-Holding S.A. pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2011 wynikajacego ze sprawozdania z catkowitych
dochodow Spdtki, w kwocie 8.162.662,57 zt (stownie: osiem miliondw sto sze$¢dziesigt dwa tysigce
sze$cset szescdziesigt dwa ztote, 57/100) w catosci na kapitat zapasowy, i zwraca si¢ do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia o jego przyjecie.



5. Ocena sytuacji Spoétki za rok 2011 dokonana przez Ra de Nadzorcz g

Mostostal Zabrze-Holding S.A. (zgodnie z brzmieniem zasady
okre slonej w cz esci Ill.1 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na
GPW)

Rada Nadzorcza Mostostal Zabrze-Holding S.A. w oparciu o materialy obrazujace sytuacje
ekonomiczng Spotki, informacje otrzymane od Zarzadu w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej a takze
na podstawie opinii i raportu biegtego rewidenta — firmy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. dokonata zwieztej oceny sytuacji operacyjnej i finansowej Spotki.

W ocenie Rady Nadzorczej miniony rok byt rokiem trudnym dla catej branzy budowlanej. Spadek
nakfadow na inwestycje infrastrukturalne, zmniejszenie dotacji unijnych na drogownictwo
a jednoczes$nie silna konkurencja wymusza spadek marz na kontraktach. Godne uwagi, iz w takiej
sytuacji rynkowej Spdtka utrzymata przychody ze sprzedazy na poziomie 2010 roku. Natomiast zysk na
sprzedazy oraz zysk z dziatalno$ci operacyjnej ulegt znacznemu pogorszeniu, co byto konsekwencjq
pogarszania sie sytuacji w catej branzy.

Obecnie Mostostal Zabrze-Holding S.A. realizuje nastepujace znaczace kontrakty: "Zaprojektowanie
i wybudowanie Stadionu Miejskiego oraz Hali Sportowej w todzi", "Budowa Zaktadu Produkcyjnego
Weyerhaeuser — White Eagle Project" dla PM Group Polska Sp. z 0.0., wykonanie budynku
administracyjno — biurowego - siedziby Izby Skarbowej we Wroctawiu oraz ,Budowa gospodarki
odbioru, magazynowania i podawania biomasy agro do kottéw w Elektrocieptowni Biatystok S.A."
Dla biezacej dziatalnoci operacyjnej Spotki istotne rowniez jest wykonanie ekrandw akustycznych
drogowych na autostradzie A2, na realizacje ktorych Spodtka podpisata dwa kontrakty. W zakresie
realizacji kontraktow eksportowych prace prowadzone sg na kontrakcie w Salzgitter, gdzie wykonywany
jest montaz elektrofiltru wraz z kanatami w walcowni oraz kompletny montaz kotta
z urzadzeniami pomocniczymi w spalarni odpadéw w miejscowos$ci Ktajpeda na Litwie.

Spotka na biezaco monitoruje ryzyko zachowania ptynnosci zwigzanego
z wahaniami kursu walut, ryzyko kredytowe oraz stop procentowych. W Spodtce nie zostaty
wyodrebnione stuzby audytu wewnetrznego i kontroli wewnetrznej a wszelkie procesy o potencjalnym
ryzyku znajdujg sie pod nadzorem Zarzadu oraz poszczegolnych jednostek organizacyjnych Spotki
zgodnie z ich zakresem dziatan. Majac na wzgledzie powyzsze, Rada Nadzorcza Mostostal Zabrze -
Holding S.A. pozytywnie ocenia o0gélng kondycje Spotki oraz dziatania obecnego Zarzadu

ukierunkowywane na rozwa;.



Majac powyzsze na wzgledzie Rada Nadzorcza Spétki wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

o:

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci Mostostal Zabrze - Holding S.A.
za rok obrotowy 2011,

zatwierdzenie sprawozdania finansowego Mostostal Zabrze - Holding S.A. za rok obrotowy
2011,

przyjecia wniosku Zarzadu w zakresie podziatu zysku netto za rok obrotowy 2011,

udzielenie absolutorium Zarzadowi Spotki z tytutu petnionych przez nich funkcii.



