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1. Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spoétki z jej dziatalnosci w okresie
od dnia 01 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r.

Na dzien 01 stycznia 2012 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Zbigniew Opach,

2. Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej — Eliza Farmus,

3. Sekretarz Rady Nadzorczej - Jarostaw Wieszotek,
4. Cztonek Rady Nadzorczej - Mirostaw Panek,

5. Czlonek Rady Nadzorczej - Artur Kucharski.

W zwigzku z konczacq si¢ kadencjg Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28
czerwca 2012 r. postanowito dokona¢ wyboru tych samych Cztonkéw do Rady nowej kadencji. W dniu
12 grudnia 2012 r. Pan Zbigniew Opach ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej natomiast
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w tym samym dniu odwofato ze skfadu Rady
Nadzorczej Pana Artura Kucharskiego oraz Pana Jarostawa Wieszotka oraz powotato Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego, Michata Rogatko i Arkadiusza Sniezko. W dniu 28 grudnia 2012 r. Rada Nadzorcza
na pierwszym posiedzeniu wybrata ze swojego sktadu Przewodniczacego w osobie Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego oraz Wiceprzewodniczacego — Pana Arkadiusza Sniezko w miejsce Pani Elizy

Farmus.

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2012 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie

nastepujaco:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysztof Jedrzejewski,

2. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze] — Arkadiusz Sniezko,
3. Czlonek Rady Nadzorczej - Eliza Farmus,

4. Cztonek Rady Nadzorczej - Mirostaw Panek,

5. Czlonek Rady Nadzorczej - Michat Rogatko.

Na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych, Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad
dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Jednocze$nie zgodnie z zapisami art.
86 pkt 3 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, Rada Nadzorcza petnita zadania Komitetu
Audytu.



W roku 2012 r. Rada Nadzorcza Spotki odbyta 7 posiedzen w nastepujacych dniach:

- 24 stycznia 2012,

- 12 kwietnia 2012 r.,

- 28 maja2012r.,

- 29czerwca 2012r.,

- 26 wrzesnia 2012r.,

- 31 pazdziernika 2012 .,
- 28 grudnia 2012r.

podejmujac facznie 34 (stownie: trzydziesci cztery) uchwaty.

Oprécz posiedzen Rada Nadzorcza podejmowata réwniez uchwaty w trybie obiegowym. W tym trybie

zostato podjetych 8 (stownie: osiem) uchwat.

Gtdéwne zagadnienia rozpatrywane przez Rade Nadzorcza w 2012 r.:

1)

o £ 2R

(93]

8)
9)

Biezaca dziatalno$¢ operacyjna Spotki (realizacja kontraktow, pozyskiwanie nowych zlecen,
instrumentoéw zabezpieczajacych — gwarancje, poreczenia, kredyty itp.),

Biezaca sytuacja finansowa Spotki,

WyraZzanie zgody na dziatania Zarzadu wymagane przez zapisy Statutu Spotki,

Porzadek obrad oraz projekty uchwat na walne zgromadzenia akcjonariuszy Spotki,

Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku za 2011 r., ocena sprawozdan
finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych),

Rekomendacje Rady Nadzorczej dla WZA w sprawie udzielenia absolutoriow czionkom
Zarzadu,

Wybér firmy audytorskiej do dokonania przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pdtrocze oraz do dokonania badania jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania za 2012r.,

Opiniowanie zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej,

Podejmowanie decyzji w sprawach kadrowych Zarzadu,

10) Sprawy organizacyjne.

Szczegotowy opis i zakres sprawowanej kontroli oraz nadzoru nad dziatalnoScig Spdtki zawierajq

protokoty z posiedzent Rady Nadzorczej (Rada) znajdujace sie w siedzibie Spdtki w Zabrzu, przy ulicy
Wolnosci 191.



Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 24 stycznia 2012 r. Czionkowie Rady wraz z biegtymi
rewidentami zwrocili uwage na poszczegolne ryzyka, jakie mogg wystgpi¢ podczas dokonywania
badania sprawozdan finansowych za 2011 r. Ponadto omoéwiono kwestie zwigzane z aktualng sytuacjg
na realizowanych kontraktach, pozyskiwaniem nowych, zwiaszcza tych, ktorych wartos¢ wymaga
uzyskania uprzedniej zgody Rady Nadzorczej na ich zawarcie. Ponadto Rada Nadzorcza wyrazita
zgode na zwiekszenie zadtuzenia Spotki zgodnie z zapisami § 28 ust. 5 pkt 2 Statutu Mostostalu Zabrze
- Holding S.A.

Na posiedzeniu w dniu 12 kwietnia 2012 r. biegli rewidenci przedstawili aktualny przebieg procesu
badania sprawozdan finansowych za 2011 r. Ponadto Zarzad opisat biezacg sytuacje na realizowanych
kontraktach oraz przedtozyt wniosek o wyrazenie zgody na zwiekszenia zadtuzenia Spdtki (zgodnie z
zapisami § 28 ust. 5 pkt 2 Statutu). Na koniec posiedzenia podjeto decyzje o odwotaniu Prezesa
Zarzadu — Pana Leszka Juchniewicza oraz Wiceprezesa Zarzadu — Pana Jarostawa Antoniaka oraz

powotaniu Prezesa Zarzadu — Pana Bogustawa Bobrowskiego.

W dniu 28 maja 2012 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta do dokonania przegladu
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za | potrocze 2012 r. oraz badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r., pozytywnie zaopiniowano
planowany porzadek obrad oraz projekty uchwat ZWZA zaplanowanego na dzieh 28 czerwca 2012 r.,
pozytywnie oceniono sprawozdania finansowe Spoétki za okres 01 stycznia 2011 r. -
31 grudnia 2011 r., Sprawozdania z dziatalno$ci Spdtki za okres 01 stycznia 2011 r. — 31 grudnia 2011
r. oraz przyjeto Sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2011. Ponadto Rada pozytywnie
zaopiniowata zmiany w Regulaminie Rady Nadzorczej wnoszac tym samym o ich uchwalenie przez
najblizsze walne zgromadzenie. Na posiedzeniu tym zaakceptowano réwniez wniosek Zarzadu
owyrazeniu zgody na objecie akcji nowej emisji w spotce zaleznej — Mostostal Kedzierzyn S.A. Grupa

Kapitatowa Mostostal Zabrze (obecnie Mostostal Kedzierzyn S.A.).

Posiedzenie w dniu 29 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza rozpoczeta od ukonstytuowania sie w zwigzku
z jej wyborem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2012 r. na nowq
kadencje. Ponadto tematem obrad byty sprawy kadrowe Czionkéw Zarzadu oraz ewentualne

podpisanie znaczacych kontraktow.



W trakcie posiedzenia w dniu 26 wrze$nia 2012 r. Rada Nadzorcza miedzy innymi wyrazita zgode na
zawarcie kontraktu, ktorego warto$¢ przekracza 20% przychodoéw za rok poprzedzajacy rok zawarcia
kontraktu (zgodnie z § 28 pkt 5 ust. 5 Statutu).

Na posiedzeniu w dniu 31 pazdziernika 2012 r. Rada Nadzorcza zapoznata sie z biezacqy sytuacjq
Spétki oraz dokonata zmian w sktadzie Zarzadu odwotujac Wiceprezesa Zarzadu — Pana Macieja
Litwinskiego. W wyniku tej decyzji sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu — Bogustaw Bobrowski,

Wiceprezes Zarzadu — Aleksander Balcer,

Cztonek Zarzadu — Jan Obtak.

Na ostatnim posiedzeniu w dniu 28 grudnia 2012 r. w konsekwencji zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
dokonanymi na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 12 grudnia 2012 r. Rada
ukonstytuowata sie ponownie, wybierajgc Przewodniczacego Rady Nadzorczej] w osobie Pana
Krzysztofa Jedrzejewskiego oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej — Pana Arkadiusza Sniezko.
Poza tym Rada zapoznata sie z biezaca sytuacja finansowg Spotki, udzielita zgody na wzrost

potencjalnego zadtuzenia Spdtki wynikajacego z dziatalno$ci biezace;.

Oprécz posiedzen, Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty w trybie obiegowym. W tym trybie podjeto 8
uchwat, ktére dotyczyty gtownie wyrazenia zgody na dziatania Zarzadu zmierzajace do zwiekszenia
potencjalnego zadtuzenia Spdtki w zwigzku z biezacg dziatalno$cig operacyjng (dziatania wymagane
zgodnie z zapisami § 28 pkt 5 ust. 2 i 3 Statutu Spotki) oraz udzielanie zgody na zawarcie kontraktu,
ktérego warto$¢ przekracza 20% przychodéw za rok poprzedzajacy rok zawarcia kontraktu (dziatania

wymagane zgodnie z zapisami § 28 pkt 5 ust. 5 Statutu Spatki).

W 2012 r. Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie art. 86 pkt 3 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym kolegialnie realizowata zadania Komitetu Audytu poprzez monitorowanie procesu
sprawozdawczo$ci finansowej, monitorowanie skutecznosci audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania
ryzykiem, monitorowanie wykonywania czynno$ci rewizji finansowej oraz monitorowanie niezaleznosci

biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.



2. Ocena sprawozdania Zarzadu Mostostal Zabrze - Holding S.A.
z dziatalnosci Spétki za 2012 rok

Rada Nadzorcza Mostostal Zabrze - Holding S.A. dokonata badania przediozonego przez Zarzad
Sprawozdania z dziatalno$ci Spdtki za 2012 rok. W wyniku tych badar Rada Nadzorcza stwierdzita,
iz sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych
panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.), a zawarte w nim informacje sq zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Spotki.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza wnioskuje o przyjecie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spdtki sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spdtki w roku obrotowym 2012 i podjecie

stosownej uchwaty.

3. Ocena sprawozdania finansowego Mostostal Zabrze - Holding S.A.
zarok obrotowy 2012

Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowigzki uchwatg z dnia 28 maja 2012 r. wybrata firme: Kancelaria
Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. do dokonania przegladu sprawozdania
finansowego Mostostal Zabrze - Holding S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Mostostal Zabrze - Holding S.A. za pierwsze pdirocze roku 2012 r. oraz do dokonania
badania sprawozdania finansowego Mostostal Zabrze - Holding S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze - Holding S.A. za okres od 01 stycznia
2012 r. do 31 grudnia 2012 .

Powyzsze badanie stanowi gtéwng podstawe przedstawionej ponizej oceny sprawozdania finansowego
Mostostal Zabrze - Holding S.A.

Badanie sprawozdania finansowego obejmowato:

e Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume 273.024 tys. zt (stownie: dwiescie siedemdziesiat
trzy miliony dwadziescia cztery tysigce ztotych),



e Sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace catkowite ujemne dochody ogétem w kwocie 11.290 tys. zt (stownie:

jedenascie milionow dwiescie dziewie¢dziesiat tysiecy ztotych),

e Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 11.290 tys. zt (stownie:

jedenascie milionow dwiescie dziewiecdziesiat tysiecy ztotych),

e Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwiekszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote 8.467 tys. zt (stownie:

osiem miliondw czterysta szesc¢dziesiat siedem tysiecy ztotych),

e informacje dodatkowg o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z raportem z badania sprawozdania finansowego Spotki
dokonanego przez Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. prezentuje swojq
opinie w tym zakresie. Nadmieni¢ w tym miejscu nalezy, ze podstawowym dokumentem zawierajacym
ocene sprawozdania finansowego Spotki jest ,Opinia biegtego rewidenta” i ,Raport z badania”, ktére
przedstawione sg przez Zarzad Spdiki jej Akcjonariuszom zgodnie z przepisami prawa. Przedstawiona
ponizej opinia ma charakter uzupetniajagcy do opinii i raportu biegtego rewidenta badajgcego

sprawozdanie finansowe Spotki.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz w jej opinii sprawozdanie finansowe Mostostal Zabrze - Holding S.A.
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:
1) na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
2) zgodnie z wymogami: Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej, ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim z uwzglednieniem innych szczegdtowych przepisow
majacych zastosowanie do sporzadzania sprawozdan finansowych oraz przepisow

wewnetrznych Spotki,



3) zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi wyzej wymienionymi standardami oraz ustawg

I politykg rachunkowosci przyjeta przez Zarzad, z zachowaniem ich ciggtosci.

Rada Nadzorcza Mostostal Zabrze - Holding S.A., opierajac sie na badaniu wykonanym przez
Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. ocenia, ze przedstawione przez
Zarzad Spdtki sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie
informacje niezbedne i istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2012 roku, jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy 2012.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza wnioskuje o przyjecie przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spdtki sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2012 i podjecie stosownej uchwaty.

4. Ocena Rady Nadzorczej dotyczaca wniosku Zarzadu w zakresie
pokrycia straty netto za rok obrotowy 2012.

Rada Nadzorcza Mostostal Zabrze-Holding S.A. pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie pokrycia straty netto Spotki za 2012 r. w kwocie
11.289.728,26 zt (stownie: jedenascie milionow dwiescie osiemdziesigt dziewiec tysiecy siedemset
dwadzieScia osiem ztotych, 26/100) z kapitatu zapasowego. Dziatajgc zgodnie z art. 396 par. 1 Ksh
Mostostal Zabrze Holding S.A. utworzyt kapitat zapasowy m. in. na pokrycie przysztych, ewentualnych
strat. Na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitat zapasowy wynosit 17.326.929,09 zt (stownie: siedemnascie
miliondw trzysta dwadziescia sze$¢ tysiecy dziewiecset dwadziescia dziewie¢ ztotych, 09/100) i w petni
umozliwia pokrycie straty netto za 2012 r., dlatego tez Rada Nadzorcza zwraca si¢ do Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia o przyjecie wniosku Zarzadu.

5. Ocena sytuacji Spoétki za rok 2012 dokonana przez Rade Nadzorcza
Mostostal Zabrze-Holding S.A. (zgodnie z brzmieniem zasady
okreslonej w czesci lll.1.1 Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
GPW)

Rada Nadzorcza Mostostal Zabrze-Holding S.A. sprawujac staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki
oraz analizujgc na biezaco jej kondycje finansowg w oparciu o0 materialy obrazujace jej sytuacje
ekonomiczng, informacje otrzymane od Zarzadu w trakcie posiedzen Rady Nadzorczej a takze na
podstawie opinii i raportu biegtego rewidenta dokonata zwigztej oceny sytuaciji operacyjnej i finansowej
Spotki.



Rok 2012 byt rokiem bardzo trudnym dla catej branzy budowlanej. Spowolnienie gospodarcze,
zmniejszenie inwestycji finansowanych z budzetu Unii Europejskiej, bardziej konserwatywna polityka
bankéw w zakresie udzielania finansowania doprowadzity niejedng spotke na skraj bankructwa. Odbito
sie to réwniez na kondycji finansowej Mostostalu Zabrze — Holding S.A., ktdry odnotowat pogorszenie
wynikéw finansowych. Przychody ze sprzedazy spadty o 32% w stosunku do roku ubiegtego. Ponadto
na poziomach zysku ze sprzedazy, zysku z dziatalnosSci operacyjnej oraz zysku netto odnotowano
straty, na ktore w znaczacym stopniu wptyneto ostateczne rozliczenie kontraktu pn.: ,Budowa instalacji
podawania biomasy w Elektrowni Potaniec’ oraz rozwigzanie umowy na ,Zaprojektowanie
i wybudowanie Stadionu Miejskiego oraz Hali Sportowej, przy al. Unii Lubelskiej w Lodzi".

Pomimo ogdlnego kryzysu gospodarczego Zarzad konsekwentnie realizowat przyjete plany dziatania.

W ocenie Rady Nadzorczej, Spdtka na biezaco monitoruje ryzyko zachowania ptynno$ci zwigzanego
z wahaniami kursu walut, ryzyko kredytowe oraz stop procentowych. Aktualny portfel zlecen stanowig
gtéwnie kontrakty zawarte z wiarygodnymi partnerami, do ktorych miedzy innymi naleza: KGHM Polska
Miedz S.A., Izba Skarbowa we Wroctawiu, BASF Polska Sp. z 0.0. Do kontraktow, ktore w znaczacy
sposdb wptyng na przychody 2013 r. zaliczy¢ mozna ,Dostawa Kotta Odzysknicowego do zabudowy
w ciggu technologicznym Huty Miedzi "Gtogéw " za Piecem Zawiesinowym" w KGHM Polska Miedz
S.A., ,Montaz konstrukgii filtrow workowych w dwoch najwiekszych na Swiecie elektrowniach opalanych
weglem kamiennym w miejscowosciach Kusile oraz Medupi w RPA,”, ,Montaz konstrukcji wsporczej
kotta, montaz kanatow i instalacji odazotowania spalin w elektrowni Maasvlakte w Holandii”, ,WWykonanie
budynku administracyjno — biurowego - siedziby Izby Skarbowej we Wroctawiu wraz z parkingiem
podziemnym, budynkiem konferencyjnym, elementami infrastruktury technicznej i obstugi
komunikacyjnej’.

Ponadto w potowie 2012 r. w ramach dziatan zmierzajacych do reorganizacji Grupy Kapitatowej
Mostostal Zabrze — Holding S.A. zostaty utworzone stuzby audytu wewnetrznego, ktére docelowo majg
obja¢ swym dziataniem wszystkie spotki zalezne.

Majac na wzgledzie powyzsze, Rada Nadzorcza Mostostal Zabrze - Holding S.A. pozytywnie ocenia
perspektywy rozwoju Spétki oraz dziatania obecnego Zarzadu ukierunkowywane na wzrost wartoSci

przedsiebiorstwa.



