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MOSTOSTAL ZABRZE

Mostostal Zabrze S.A.

Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane za okres

wtys. zt

Za okres 12 m-cy
zakonczony 31 grudnia
2023 roku

Za okres 12 m-cy
zakonczony 31 grudnia
2022 roku

w tys. EUR

Za okres 12 m-cy
zakonczony 31 grudnia
2023 roku

Za okres 12 m-cy zakoriczony
31 grudnia 2022 roku

Przychody ze sprzedazy 25331 18 346 5594 3913
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 25572 36 011 5647 7681
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (18 199) (31 563) (4019) (6732)
Zysk (strata) brutto 38192 (3739) 8434 (798)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 38 759 4 350 8 559 928
Zysk (strata) netto 38 759 4350 8 559 928
Zysk (strata) zanualizowany na jedna akcje (w z/EURO) 0,52 0,06 0,12 0,01
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje (w z/EURO) 0,52 0,06 0,12 0,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 14718 (14 138) 3250 (3016)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5936) 1804 (1311) 385
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (10 425) 8 326 (2302) 1776
Przeplywy pieniezne netto razem (1.643) (4 008) (363) (855)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1152 2795 265 596

Stan na dzien

31.12.2023 . 31.12.2022 31.12.2023 . 31.12.2022
Aktywa 217 927 210 859 50 121 44 960
Zobowigzania diugoterminowe 4217 5618 970 1198
Zobowigzania krétkoterminowe 24 457 46 078 5 625 9 825
Kapitat wiasny 189 254 159 163 43 527 33937
Kapitat podstawowy 147 951 149 131 34 027 31798
Liczba akeji / Sredniowazona liczba akcji w okresie 74 232 472 74 565 269 74 232 472 74 565 269
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) 2,55 2,13 0,59 0,46
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EURO) 2,55 2,13 0,59 0,46
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA
Numer noty 31.12.2023 31.12.2022

Aktywa dtugoterminowe 182 426 132973
Rzeczowe aktywa trwate 1 2005 1510
Nieruchomosci inwestycyjne 2 8009 18 562
Aktywa niematerialne 3 829 1130
Diugoterminowe aktywa finansowe 4 171419 111 694
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 114 -
Diugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 6 52 78
Aktywa krétkoterminowe 35501 77 886
Aktywa obrotowe inne niz aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 31063 76 524
Krétkoterminowe naleznosci 7 18 472 63 038
Aktywa z tytutu uméw 8 - 1615
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9 - 74
Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 11439 9001
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 1152 2795
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 4438 1362
AKTYWA RAZEM 217 927 210 859

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

31.12.2023 31.12.2022

Kapitat wtasny razem 189 254 159 163
Kapitat podstawowy 13 147 951 149 131
Kapitat z aktualizacji wyceny (244) (528)
Zysk/straty zatrzymane 41547 10 561
w tym zysk/strata okresu biezacego 38 759 4350
Zobowiazania 28 674 51 695
Zobowigzania dlugoterminowe 4217 5618
Diugoterminowe rezerwy 14 742 783
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 3077 3882
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 - 707
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 17 397 246
Zobowigzania krétkoterminowe 24 457 46 078
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wechodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy 24037 45472
Krotkoterminowe rezerwy 18 7855 17 184
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 19 - 9185
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 20 382 299
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 21 - 3
Krétkoterminowe zobowigzania 22 15788 18 800
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 23 12 -
Zobowigzania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 24 420 606
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 217 927 210 859
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT . A Zaokres 0d 01.01  Zaokres od 01.01
umer noty do 31.12.2023 do 31.12.2022
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 25 25331 18 346
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 26 25572 36 011
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (241) (17 666)
Koszty sprzedazy 123 -
Koszty ogdlnego zarzadu 16 241 12 158
Zysk (strata) netto ze sprzedazy (16 605) (29 823)
Pozostate przychody 27 2206 203
Pozostate koszty 28 3799 1943
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (18 199) (31 563)
Przychody finansowe 29 57715 28 986
Koszty finansowe 30 1325 1162
Zysk (strata) brutto 38192 (3739)
Podatek dochodowy 31 (568) (8.090)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 38 759 4350
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 38759 4350
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 38759 4350

SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW Za okres od 01.01 Za okres od 01.01
do 31.12.2023 do 31.12.2022
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 38 759 4350
Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat 473 (177)
Wycen instrumentéw finansowych i zabezpieczajacych 473 (177)
Inne catkowite dochody nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat (303) 117
Zyski (straty) aktuarialne (303) 117
Inne catkowite dochody brutto 170 (60)

Podatek dochodowy zwiazany ze sktadnikami innych catkowitych dochodéw podlegajacymi przekwalifikowaniu 56
do rachunku zyskow i strat

Wyceny instrumentéw finansowych i zabezpieczajacych 56

Podatek dochodowy zwiazany ze sktadnikami innych catkowitych dochodéw nie podlegajacymi

przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat %8
Zyski (straty) aktuarialne 58 -
Inne catkowite dochody netto 284 (60)
Catkowite dochody netto ogétem 39 044 4290
Inne catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 39 044 4290
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Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ Zaokres 0d 01.01  Za okres od 01.01
LLIE do 31.12.2023 do 31.12.2022
Zysk (strata) netto 38 759 4350
Korekty razem (24 267) (18 447)
Amortyzacja 26 865 735
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - -
Udziaty w zyskach (dywidendy) 29 (45 381) (27 232)
Koszty z tytutu odsetek 30 392 395
Przychody z tytutu odsetek 29 (11 689) (778)
Zysk (strata) ze sprzedazy, likwidacji aktywow trwatych 28 504 274
Zysk (strata) ze sprzedazy, likwidacji aktywow finansowych 30 306 -
Zysk (strata) z wyceny aktywow 1170 506
Zmiana stanu rezerw 32 (9067) 15756
Zmiana stanu naleznosci 33 36 327 (4 633)
Zmiana stanu zobowigzan 34 1256 (227)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umoéw 35 1615 4845
Korekty wynikajace z obcigzen z tytutu podatku dochodowego (568) (8090)
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej - 2
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci (wykorzystane w dziatalnosci) 14 492 (14 096)
Zaptacony podatek dochodowy zaliczony do dziatalno$ci operacyjnej 226 (42)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej razem 14718 (14 138)
Wplywy z tytutu odsetek otrzymanych 4316 7
Wptywy z tytutu dywidend otrzymanych 44 684 16 152
Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych 19 878 324
Wptywy ze sptaty udzielonych pozyczek 24 400 9592
Wydatki z tytutu nabycia aktywdw finansowych (12 215) (99)
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
. o h (2184) (2 060)
i nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (37 230) (14 700)
Pozostate wptywy i wydatki inwestycyjne (47 584) (8 123)
Przep pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem 5936) 1804
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek - 13500
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (10) (109)
Wydatki z tytutu sptaty zobowigzan dotyczacych leasingu finansowego (385) (477)
Wydatki z tytutu sptaty odsetek od kredytéw, pozyczek, zobowigzan finansowych, dtuznych papieréw warto$ciowych (367) (495)
Pozostate wptywy i wydatki z dziatalnosci finansowej (9 662) (4 093)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej razem (10 425) 8 326
Przeplywy pieniezne netto razem (1 643) (4 008)
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych (1.643) (4 008)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
S$rodki pienigzne na poczatek okresu z wycena 2795 6804
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu z wycena 1152 2795

Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLAS

Nadwyzka wartosci

emisyjnej akcjiludziatow Kapltaliiszorwonyjz Zyskl strata z Kapitat
za okres 12 miesigcy zakoriczony 31.12.2023 Kapitat podstawowy - e aktualizacji wyceny Zyskilstraty zatrzymane g wiasny
nad ich wartoscig 3 roku biezacego 2

nominalng aktywow ogotem
Saldo na dzier 01.01.2023 roku 149 131 - (528) 10 561 - 159 163
Zmiany w kapitale wiasnym (1180) - 284 (7773) 38 759 30090
Zysk (strata) za rok obrotowy - - - - 38 759 38 759
Inne catkowite dochody netto - - 284 - - 284
Wycen instrumentow finansowych i zabezpieczajacych - - 473 - - 473
Podatek odroczony dotyczacy wyceny instrumentow 56 } } 56

zabezpieczajacych

Zyski (straty) aktuarialne - - (303) - - (303)
Podatek odroczony dotyczacy zyskéw/strat aktuarialnych - - 58 - - 58
Catkowite dochody netto - - 284 - 38759 39 044
Wykup akeji whasnych (1180) - - (7 549) - (8729)
Pozostate - - - (224) - (224)
Saldo na dzien 31.12.2023 roku 147 951 - (244) 2788 38759 189 254

za okres 12 miesigcy zakoriczony 31.12.2022 roku . Kapitat rezerwowy z . Zyskl strata z roku Kapitat wiasny
Kaplallpodtanc iy aktualizacji wyceny aktywow ZVEK =talvzaizinang biezacego ogotem
Saldo na dzieri 01.01.2022 roku 149 131 (468) 6701 - 155 363
Saldo na dzier 01.01.2022 roku po korektach (po pr iu) 149 131 (468) 6701 - 155 363
Zmiany w kapitale wiasnym - (60) (490) 4350 3800
Zysk (strata) za rok obrotowy - - - 4350 4350
Inne dochody netto - (60) - - (60)
Wycen instrumentow finansowych i zabezpieczajacych - (177) - - (177)
Zyski (straty) aktuarialne - 117 - - 117
Catkowite dochody netto - (60) - 4350 4290
Pozostale - - (490) - (490)
Saldo na dzien 31.12.2022 roku 149 131 (528) 6211 4350 159 163
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MOSTOSTAL ZABRZE Mostostal Zabrze S.A.

—_— Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

INFORMACJE OGOLNE

NAZWA, SIEDZIBA | PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI EMITENTA

Emitent: MOSTOSTAL ZABRZE Spétka Akcyjna (dawniej: Mostostal Zabrze Holding Spétka Akcyjna)
Siedziba: 44-100 Gliwice, ul. Stanistawa Dubois 16

Numer telefonu: (+48) 32 373 44 44

Numer telefaksu: (+48)32 271 50 47

e-mail: post@mz.pl

Adres internetowy: www.mz.pl

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest spotkg akcyjng utworzong i dziatajacg w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych. Emitent zostat zarejestrowany w dniu 30
pazdziernika 1992 roku w Sadzie Rejestrowym w Katowicach pod numerem RHB 8652, natomiast w dniu 4 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS:0000049844. Ponadto, od dnia
5 pazdziernika 1994 roku Spoétka jest notowana na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych (GPW) w Warszawie.

Z dniem 1 lipca 2018 roku dziatalno$¢ operacyjna spotki MOSTOSTAL ZABRZE S.A. zwigzana z realizacjg ustug montazowych zostata przeniesiona do spotki zaleznej
MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A. i na tym poziomie dziafalno$¢ obu spofek zostata zintegrowana. MOSTOSTAL ZABRZE S.A. pozostat tym samym
spotka realizujacg zadania na poziomie zarzadzania wiascicielskiego i strategicznego (obejmujace m.in. analize potencjatu poszczegolnych segmentéw oraz jednostek
biznesowych, wyznaczanie celéw biznesowych, prowadzenie spojnej polityki inwestycyjnej, decyzje dot. alokacji posiadanych zasobow Grupy) oraz wspierajaca biezaca
dziatalno$¢ Grupy ($wiadczenie w ramach Centrum Ustug Wspolnych ustug m.in. w obszarze ksiegowosci, finanséw, controllingu, IT, zakupéw, kadr i ptac).

Podstawowym zakresem dziatalnosci gospodarczej Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) w szczegdlnosci sa:

- roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii Iadowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane (dziat: 42.99.2);

- dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (dziat: 62.02.Z) oraz dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi
i komputerowymi (dziat 62.03.2)

- wynajem i zarzadzenie nieruchomosciami wlasnymi i dzierzawionymi (dziat: 68.20.2);

- dziatalnos¢ prawnicza (dziat: 69.10.2);

- dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (dziat: 69.20.2);

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych (dziat: 70.10.2);

- pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa (dziat: 64.99.2) i pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe (dziat: 66.19.2)

- pozostate pozaszkolne formy edukacii (dziat 85.59.B)

Spotka moze w kraju i za granica;

- prowadzi¢ wlasne zakfady przemystowe, ustugowe i handlowe,

- zakfada¢ spdtki o kazdym profilu dziatalnosci, a takze nabywac akcje i udziaty w innych spétkach,
- powotywac i prowadzi¢ wyodrebnione terytorialnie i rzeczowo oddzialy i filie,

- przystepowac do innych spotek lub jednostek organizacyjnych.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta
Zarzad
Na dzien 1 stycznia 2023 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Prezes Zarzadu - Dariusz Pietyszuk,
Wiceprezes Zarzadu - Witold Grabysz.

W dniu 25 maja 2023 roku Rada Nadzorcza Emitenta odwotata ze sktadu Zarzadu: Dariusza Pietyszuka — Prezesa Zarzadu Spétki oraz Witolda Grabysza — Wiceprezesa
Zarzadu Spdiki, a nastepnie powotata wymienione osoby na te same stanowiska w Zarzadzie Emitenta na nowa, wspdina, trzyletnig kadencije (rb 14/2023 z dnia 25 maja
2023 roku).

W zwigzku z powyzszym do dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2023 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Jedrzejewski,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Rogatko,
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Kaczynski,
Cztonek Rady Nadzorczej - Daniel Lewczuk,
Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Gorka.

W dniu 1 sierpnia 2023 roku zmart Cztonek Rady Nadzorczej — Pan Daniel Lewczuk (rb nr 29/2023 z 1 sierpnia 2023 roku). W zwigzku z tym, w dniu 4 wrze$nia 2023 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta w celu uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotato Pana Mateusza Jedrzejewskiego na Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta. Kadencja nowo powotanego czlonka Rady Nadzorczej zakonczy sig wraz z biegnaca kadencjg pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (b nr 37/2023 z 4 wrze$nia
2023 roku).

W zwigzku z powyzszym na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Krzysztof Jedrzejewski,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Rogatko,
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Kaczynski,
Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Gorka,

Cztonek Rady Nadzorczej - Mateusz Jedrzejewski.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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ZAt OZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

Zarzad Emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci dajacej sie
przewidzie¢ w przysztosci.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ OPIS ZASAD RACHUNKOWOSCI PRZYJETYCH PRZY SPORZ

Niniejsze sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unie Europejska i majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci rocznej, jak rowniez z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie
informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym Emitenta. Emitent jest jednostkq dominujaca, tworzy Grupe Kapitatowa, w zwigzku z czym,
sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Sprawozdanie finansowe Emitenta nie zawiera sprawozdan finansowych wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

W okresie objetym raportem nie nastapito potaczenie spotek zaleznych z Emitentem.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije:
- sprawozdanie z sytuaciji finansowej wg stanéw na dzieA 31 grudnia 2023 roku oraz poréwnywalne dane na dzien 31 grudnia 2022 roku,
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz poréwnywalne dane na dzien 31 grudnia 2022 roku,
- sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujace dane za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku oraz dane poréwnywalne za okres
od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,
- sprawozdanie z przeptywow pienieznych obejmujace dane za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku oraz dane poréwnywalne za okres
od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.
Dane finansowe sg przedstawione w tysiacach zlotych (PLN), o ile nie wskazano inaczej. Ze wzgledu na przyjety sposéb prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych
w tysigcach ztotych oraz zastosowang technike zaokraglen, poszczegdine pozycje szczegétowych ujawnier moga nie sumowac sig do kwot wykazanych w sprawozdaniach
finansowych (réznica 1 TPLN).

Wybrane dane finansowe podane w sprawozdaniu finansowym, dotyczace okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku oraz okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2022
roku przelicza sie nastepujaco:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie na EURO, wedtug $redniego kursu, obowigzujacego

na dzien bilansowy ogtoszonego przez NBP,
- poszczegblne pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przelicza sie na EURO, wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna $rednich

kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoficzonego miesigca objetego raportem,

- poszczegblne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych przelicza sie na EURO, wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna Srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca objetego raportem. Natomiast Srodki pienigzne na poczatek
i koniec okresu sprawozdawczego, wedtug $redniego kursu obowiazujacego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez NBP.

Kursy Srednie 31.12.2023 \ 31.12.2022
Sredni za okres 4,5284 4,6883
Na ostatni dzien okresu 4,3480 4,6899
Najnizszy kurs w okresie 4,3053 4,4878
Najwyzszy kurs w okresie 4,7895 4,9647

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 13 marca 2024 roku i uwzglednia dane finansowe zbadane przez biegtego
rewidenta.

W sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian w prezentacji danych za okresy poréwnywalne.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2023, jak réwniez za lata poréwnywalne, nie dokonano korekt wynikajacych z opinii biegtych rewidentow.

Przyjete zasady sq spdjne z zasadami, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem
ponizej opisanych zmian do standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig w dniu 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.
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Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, i weszty w zycie od 1 stycznia 2023 roku.

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE:

Daty stosowania standardéow w Unii

Zmiany w standardach

Europejskiej
MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023 roku
Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” — pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje poréwnawcze 1 stycznia 2023 roku
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” - oraz Wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczacych polityk rachunkowo$ci w .
S o I ) o 1 stycznia 2023 roku

praktyce — kwestia istotnosci w odniesieniu do polityk rachunkowo$ci
Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja wartosci szacunkowych 1 stycznia 2023 roku
Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — obowigzek ujmowania odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z aktywami i zobowigzaniami .

h ) ) . 1 stycznia 2023 roku
powstatymi w ramach pojedynczej transakcji
Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - globalny minimalny podatek dochodowy (Pillar Two) 1 stycznia 2023 roku

Zasady wprowadzone przez wymienione standardy oraz zmiany do standardéw zostaty wprowadzone przez Emitenta, jednakze nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

Daty wejscia w zycie wg. Rady ds.

Zmiany w standardach Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej
Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego po 1 stycznia 2024 roku
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowiazan jako krétkoterminowe i dtugoterminowe po 1 stycznia 2024 roku

Zmiany do MSR 7 “Rachunek przeptywéw pienieznych” oraz MSSF 7 “Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji’- umowy finansowania
zobowigzan wobec dostawcow

Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — brak wymienialnosci po 1 stycznia 2025 roku

po 1 stycznia 2024 roku

zatwierdzone do stosowania przez

Zmiany w standardach odrzucone lub odroczone przez Unig¢ Europejska Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe” po 1 stycznia 2016 roku

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” w zakresie sprzedazy
lub przeniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami

po 1 stycznia 2016 roku

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania
standardow w Unii Europejskiej moga réznic sig od dat stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sq ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie
Europejska.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
Spdtka jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany beda mialy na jej sprawozdania finansowe.

ZASADY STOSOWANEJ POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to sktadniki majatku o oczekiwanym okresie uzytkowania przekraczajacym rok, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania w produkcji, przy
dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug. Wyceniane sg wg ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonej o zakumulowana amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Obejmujg réwniez nabyte oraz przekazane Spoice przez Skarb Panstwa ,prawo wieczystego uzytkowania gruntéw”.

Aktywa niematerialne
Za aktywa niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nieposiadajace postaci fizycznej, w szczegoélnosci:

- oprogramowanie komputerowe,
- nabyte koncesje, patenty, licencje,

pozostajace pod kontrolg jednostki, z ktérych oczekuije sig osiggniecia w przysziosci korzysci ekonomicznych.

Aktywa niematerialne wykazywane sg wg ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie i aczng kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.
Wartos¢ firmy

Zgodnie z MSSF 3 Potaczenia jednostek Spétka dokonuje identyfikacji i wyceny nabywanych aktywéw, zobowigzar oraz warto$ci firmy lub zysku z okazjonalnego nabycia.

Wycena opiera sie na szeregu istotnych zatozen, obejmujacych migdzy innymi: wybdr odpowiedniej metody, plany kierownictwa odno$nie wykorzystania przejetych aktywéw,
prognozy finansowe oraz zmiany legislacyjne. Z drugiej strony na rozliczenie transakcji nabycia ma wptyw odpowiednie ustalenie ceny nabycia (w tym czesci warunkowej).
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Przyjete zalozenia moga mie¢ istotny wptyw na okreslenie wartosci godziwej nabywanych aktywow i zobowigzan oraz ustalenie wartosci firmy lub zysku z okazyjnego
nabycia. Warto$¢ firmy podlega testom na utrate wartosci facznie z odpowiednimi o$rodkami generujgcymi strumienie pienigzne.

Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa. Spétka dokonuje weryfikacji okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i te okresy
stosuje do ustalenia stawek amortyzacyjnych.

Okresy uzytkowana:

- budynkiibudowle -2,5% do 20,0%,
- maszyny i urzadzenia -5,0% do 30,0%,
- $rodki transportowe -12,5% do 50,0%,
- pozostale -10,0% do 20,0%,
- aktywa niematerialne - 6,66% do 50,0%,

W poszczegolnych pozycjach stosowane sa stawki amortyzacji zgodne z odrebnymi przepisami podatkowymi, o ile nie wystepujg istotne réznice szacunkowego okresu
uzyteczno$ci ekonomiczne;.

Wieczyste prawo uzytkowania gruntéw nie jest amortyzowane.
Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktuje sie jako zrodto przychodéw z czynszéw lub utrzymuije sie ze wzgledu na przyrost ich wartosci,

wzglednie obie te korzysci tacznie. Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg rowniez przekazane przez Skarb Panstwa wieczyste uzytkowanie ,prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw”. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wg warto$ci godziwe;.

Zapasy

Zapasy to aktywa:

- przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,
- bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takq sprzedaz lub
- majace posta¢ materiatdéw lub dostaw surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Zapasy ujmuje sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien bilansowy zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lecz nie wyzszej
od wartosci netto mozliwej do uzyskania. Rozchdd zapasow ustala sig z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Dtugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujete w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej obejmuja:
- udzialy i akcje,
- inne papiery wartosciowe,
- udzielone pozyczki,
— lokaty krétkoterminowe powyzej 3-ech miesiecy,
- instrumenty pochodne.

Pozyczki wycenia sig¢ w wartosci naleznej powigkszonej o naliczone odsetki zgodne z zawartymi umowami z uwzglgdnieniem odpiséw aktualizujacych ich wartosé.
Papiery warto$ciowe w postaci obligacji wycenia si¢ w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach, ktére zgodnie z MSSF-9 zaklasyfikowane zostaty jako aktywa finansowe wycenia sie w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat.

Hierarchia ustalania warto$ci godziwej oparta jest na trzech poziomach pozyskiwania informacji wej$ciowych:

poziom 1 - zawiera dane wejsciowe pochodzace z aktywnego rynku,
poziom 2 - zawiera dane wej$ciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktore jednak sg obserwowalne,
poziom 3 — zawiera dane o charakterze nieobserwowalnym; stosowane, gdy nie mozna uzyskac informacji z pierwszych dwdch pozioméw wyceny.

Naleznosci diugoterminowe i krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja;

- wszelkie naleznoéci z tytutu dostaw i ustug,
- pozostate naleznoci o terminie spfaty krotszym niz rok od dnia bilansowego,
- rozliczenia migdzyokresowe kosztow.

Naleznosci dtugoterminowe obejmuija naleznosci o terminie sptaty dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Naleznosci ujmuje
sie wg kwot wymagalnych z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych na naleznosci niesciagalne i watpliwe.

Odpisow aktualizujgcych dokonuje sie w odniesieniu do:

- naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci lub struktura odbiorcéw w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,

- naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadiosci do wysokosci naleznosci nieobjetej ukltadem, gwarancjq Iub innym
zabezpieczeniem zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi,

- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz, z ktérych zaptata diuznik zalega, a wg oceny majatkowe;j i finansowej diuznika sptata w umownej kwocie
nie jest prawdopodobna do wysokos$ci nieobjetej zabezpieczeniem.

Odpisy aktualizujace nalezno$ci zalicza sie do pozostatych kosztéw w rachunku zyskéw i strat.
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Rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja koszty, ktérych czas rozliczania jest dtuzszy niz 12 miesigcy (diugoterminowe), jak réwniez koszty, ktorych czas rozliczenia
jest w okresie 12 miesiecy do dnia bilansowego (krétkoterminowe). Czynne rozliczenia migdzyokresowe dotycza kosztéw poniesionych w danym okresie sprawozdawczym,
a dotyczacych przysztych okresow obrotowych tj. miesiecy nastepujacych po miesigcu, w ktérym je poniesiono.

Utrata wartos$ci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktorego$ ze skiadnikow aktywow.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Warto$¢ odzyskiwang okresla sie jako wyzsza sposrod
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy sktadnika aktywow i jego warto$ci uzytkowej.

Zobowiazania diugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja;

- wszelkie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
- pozostate zobowigzania o terminie spfaty krétszym niz rok od dnia bilansowego,
- bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Zobowigzania diugoterminowe obejmujg zobowigzania o terminie spfaty diuzszym niz rok od dnia bilansowego, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
Zobowiazania wycenia sie w wartosci rownej kwocie Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, ktdra bytaby w chwili obecnej wymagana do uregulowania obowiazku.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow obejmuja koszty, ktorych czas rozliczania jest dtuzszy niz 12 miesiecy (diugoterminowe), jak réwniez koszty, ktorych czas rozliczenia
jest w okresie 12 miesiecy do dnia bilansowego (krétkoterminowe).

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktore zostaly otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Odpiséw rozliczen dokonuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu, ktérego koszty dotycza.

Dlugoterminowe i krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Zobowiazania finansowe z w/w tytutdw wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem istotnosci.
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowiazania finansowe obejmuja, w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego aktywa w dacie rozpoczecia leasingu ujmowane sg jako sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz
drugostronnie jako zobowiagzanie z tytutu leasingu. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania poczatkowo wycenia sig wedtug kosztu, ktéry obejmuje kwote poczatkowej wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu powigkszong o:

- opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone o zachety leasingowe,

- poczatkowe koszty bezpo$rednie poniesione przez leasingobiorce,

- szacunek kosztow, ktore leasingobiorca ma ponie$¢ w zwigzku z demontazem sktadnika aktywow/przeprowadzeniem remontu miejsca, gdzie sie znajdowat
skfadnik lub remontem samego sktadnika aktywow,

Po dacie rozpoczecia leasingu sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzaciji oraz ocenie pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36.

Spotka zdecydowata sig skorzysta¢ ze zwolnienia zawartego w paragrafie 5 MSSF 16. Oznacza to, ze w przypadku krétkoterminowych umow leasingu (do 12 miesigcy)
oraz uméw leasingu, w ktorych bazowy sktadnik aktywdéw ma niska warto$¢ ujmuje sie jako koszty w rachunku zyskow i strat optaty leasingowe metoda liniowa lub w inny
systematyczny sposéb. Za niska warto$¢ przyjeto rownowarto$¢ 5.000 USD w przeliczeniu na ziote.

Instrumenty pochodne

Spotka zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym. W tym w celu Spotka wykorzystuje przede wszystkim kontrakty walutowe typu
FX forward oraz FX swap. Na dzie bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych
jest szacowana przy uzyciu modelu bazujacego miedzy innymi na wartosci kurséw walutowych na dzien bilansowy i/ lub réznicach w poziomach stép procentowych waluty
kwotowej i bazowej. Instrumenty pochodne wykazuje sig¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania, gdy ich warto$¢ jest ujemna. W odniesieniu do
instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych stosuje sig rachunkowos$¢ zabezpieczen pod $cistymi warunkami:

- wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace, cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia,
- zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne,

- planowana transakcja jest wysoce prawdopodobna,

- zabezpieczenie bedzie na biezaco oceniane.

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, o ile spetniajg ww. warunki.
Zysk lub strate w czesci nieefektywnej wykazuje sie w rachunku zyskow i strat, a w czesci efektywnej wyznacza sie jako nizsza (w wartociach bezwzglednych) sposrod
skumulowanej od momentu ustanowienia powigzania kwoty zmian warto$ci godziwej:

- instrumentu zabezpieczajacego,

- przyszlych przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanej pozycji.
Kwoty ujete w innych catkowitych dochodach przenosi sie do rachunku zyskéw i strat oraz zalicza do przychodéw lub kosztéw tych samych okreséw, w ktérych
zabezpieczana pozycja wplynie na rachunek zyskow i strat.

Wycena instrumentow zabezpieczajacych ujetych w wyniku finansowym prezentowane sg jako przychody lub koszty z dziatalnosci finansowej z wyodrebnieniem wycen
dotyczacych czesci efektywnej i nieefektywnej.

W przypadku zaprzestania stosowania przez Spétke rachunkowosci zabezpieczen, skumulowang kwote z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeklasyfikuje
sie z innych catkowitych dochodow do wyniku finansowego jako korekte z przeklasyfikowania, chyba ze oczekuije sie, ze nastapig zabezpieczane przyszte przeptywy. Wtedy
kwote te pozostawia sie w innych catkowitych dochodach, az do wystapienia przedmiotowych przysztych przeptywow.
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Rezerwy
Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne.

Rezerwy tworzy sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- najednostce cigzy obecny obowiazek ze zdarzen przeszlych,

- wypelnienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyplywu Srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne,

- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Rezerwy dzieli si¢ na diugoterminowe i krotkoterminowe, biorac pod uwage spodziewany okres, w jakim zostang poniesione koszty z tytutu zobowigzan, na ktére zostaty
utworzone rezerwy.

Do rezerw zalicza sie:

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze (emerytalne, rentowe, nagrody jubileuszowe, niewykorzystane urlopy),
- pozostate rezerwy.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne, rentowe i jubileuszowe wyceniane s metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

Emitent prowadzi program wyptaty $wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych. Koszty okreslonych $wiadczen obejmujg nastepujace sktadniki:

- koszty biezacego i przesztego zatrudnienia,
- odsetki netto od zobowiazan netto,
- zyskilub straty aktuarialne.

Dwa pierwsze sktadniki ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat, natomiast zyski lub straty aktuarialne w innych catkowitych dochodach niepodlegajacych przekwalifikowaniu
do rachunku zyskow i strat.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci o pierwotnym
terminie wymagalnosci do 3-ch miesiecy. Srodki pieniezne wycenia sie wg wartoéci nominalnej.

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny (aktywa netto) stanowi udziat pozostaty w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej, natomiast akcje wiasne w cenie nabycia.

Zyski i straty zatrzymane obejmuja kapitaly rezerwowe i kapitat zapasowy oraz niepodzielone zyski i straty z lat ubiegtych.
Umowy z Klientami

Emitent stosuje MSSF 15 do wszystkich rodzajow umow, w wyniku ktorych przekazuje dobra lub $wiadczy ustugi na rzecz klientow w zamian za okre$lone wynagrodzenie
tj.:

—  przekazania produktow za wynagrodzeniem,
—  przekazania towarow za wynagrodzeniem,
—  $wiadczenia ustug za wynagrodzeniem.

MSSF 15 nie ma zastosowania w przypadku ujmowania przychodow:

—  zodsetek,

—  zawartych umow dzierzawy, leasingu, najmu itp. zawartych na czas oznaczony,
—  zdywidend,

—  ze zbycia inwestycji finansowych,

—  ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych,

—  ze zbycia warto$ci niematerialnych,

—  ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych.

Emitent, aby rozpozna¢ przychdd wedtug standardu MSSF 15 w prawidtowej wysoko$ci oraz w odpowiednim momencie, dokonuje analizy 5 obszaréw, tzw. krokéw:

Identyfikacja Umowy,

Okreslenie zobowigzan umownych,
Ustalenie ceny transakcyjnej,
Alokacja ceny transakcyjnej,

5. Ujecie przychodow.

o=

Kazdy z nich posiada zawarte w standardzie doktadne wytyczne i wskazowki pozwalajace dokona¢ odpowiedniej oceny.

Umowy o budowe

Wycena uméw o budowe dokonywana jest w oparciu o metode stopnia zaawansowania, polegajaca na ustaleniu przychodu i zwigzanego z nim kosztu wytworzenia z nie
zakonczonej ustugi budowlanej proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac. Stopier zaawansowania mierzony jest stosunkiem kosztéw poniesionych do wszystkich
kosztow jakie majg by¢ poniesione. Tak obliczony wspotczynnik odnoszony jest do umownej wartosci sprzedazy. Jezeli przychdd wg wspotczynnika jest wigkszy
od zafakturowanej sprzedazy nastepuje doszacowanie przychodu, w przypadku odwrotnym nastepuje korekta przychodu.

Rozliczenie w trakcie realizacji prac nastepuje zgodnie z postepem prac, najczesciej w okresach miesiecznych, w oparciu dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace
wykonanie okre$lonych robét lub dostawe (czesciowe protokoly odbioru, faktury cze$ciowe), po zakoriczeniu prac rozliczenie nastepuje na podstawie koricowych
dokumentow rozliczeniowych potwierdzajacych zakonczenie prac i dostaw (koricowy protokét odbioru, faktury kofcowe).
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Odroczony podatek dochodowy
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniono w kwocie przewidzianej w przysztych okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

- ujemne roznice przejsciowe,
- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych,
- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniono w kwocie podatku dochodowego wymagajacego zaptaty w przysztych okresach w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Przychody i koszty, wynik finansowy

Przychody ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, jezeli nastapito zwiekszenie przysztych korzysci ekonomicznych lub zmniejszenie stanu zobowigzan.
Wysokos¢ przychodu ustala si¢ wg wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej po uwzglednianiu rabatow.

Koszty ujmuje sig¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jezeli nastapito zmniejszenie przysztych korzysci ekonomicznych lub zwigkszenie stanu zobowigzan.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow oraz koszty zarzadu obejmujg kwoty bezposrednio
zwigzane z podstawowa, dziatalnoscia Emitenta. W podstawowej dziatalnosci wykazywane sg réwniez kary i odszkodowania bezpo$rednio zwigzane z realizowanymi
kontraktami budowlanymi.

Pozostate przychody i koszty obejmujg przychody niezwigzane w sposdb bezposredni z podstawowa dziatalnoscig jednostki.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadza sie wg wariantu kalkulacyjnego.

Catkowite dochody ogdtem obejmuja:

- zysklub strate netto,
- kazdy skiadnik innych catkowitych dochodéw sklasyfikowanych wedtug rodzaju.

Catkowite dochody ogdtem to zmiana, ktdra nastapita w kapitale wiasnym, w ciagu okresu na skutek transakcji oraz innych zdarzen, inna niz zmiany wynikajace z transakcii
dokonywanych z wiascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcow.

Inne catkowite dochody obejmuija pozycije przychodéw i kosztow (w tym korekty wynikajace z przeklasyfikowania), ktore nie zostaty ujete, jako zyski lub straty zgodnie z tym,
jak tego wymagaja lub na co zezwalajg inne MSSF.

Inne catkowite dochody sg prezentowane w podziale na:

- podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat,
- nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat.

Obciazenie podatkowe jest taczng kwotg biezacego i odroczonego podatku uwzgledniong przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres. Biezacy podatek obejmuje wszelkie
krajowe i zagraniczne podatki pobierane od dochodéw. W przypadku niemozno$ci wyliczenia biezacego podatku od dochodu za granica, kwota podatku jest szacowana
i ujmowana jako obcigzenie wyniku finansowego oraz jako zobowiazanie / rezerwa na podatek za granica.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Emitent sporzadza wg metody posredniej tj. poprzez skorygowanie zysku lub straty dziatalno$ci operacyjnej o: zmiany stanu
zapasow, naleznosci i zobowigzan, pozycje bezgotowkowe: jak amortyzacja, rezerwy oraz o inne pozycje, ktére dotyczq przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowej.

Metody konsolidacji

Sprawozdaniem skonsolidowanym zostaje objeta jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne i stowarzyszone. Jednostki zalezne wiacza sie do sprawozdania
skonsolidowanego metoda konsolidacji petnej, natomiast jednostki stowarzyszone wigcza sie¢ metoda praw wtasnosci, dokonujac odpowiednich korekt i wytaczen
konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w szczegdlnosci przeprowadza sie:

- wylgczenia posiadanych przez jednostke dominujaca udziatow z kapitatem wtasnym jednostek zaleznych w czesci, w jakiej stanowi on wiasno$¢ jednostki
dominujacej,

- wylaczenia wzajemnych rozrachunkdw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych konsolidacja,

- wylgczenia przychodow i kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg oraz niezrealizowanych zyskéw i strat.

Potaczenia, podziat jednostek gospodarczych pod wspélng kontrolg

Przy potaczeniu jednostek gospodarczych pod wspoing kontrola, w tym w zwigzku z nabyciem zorganizowanej czesci jednostki gospodarczej Spotka wykorzystuje metody
predecessor accounting, tym samym Spétka przejmujaca rozlicza potaczenie przy zastosowaniu wartosci bilansowych wykazywanych w sprawozdaniu spotki przejmowane.

Pofaczenia jednostek gospodarczych pod wspolng kontrolg ujmuje sie poprzez sumowanie poszczegolnych pozycji aktywéw i pasywdw oraz przychodéw i kosztow
taczonych spotek wedlug stanu na dzien potaczenia.

W przypadku wystapienia roznicy pomiedzy wartoscig przejmowanych aktywow netto a wartoscia inwestycji w spotke przejmowang lub wartoscig nabytej zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa réznica ta powinna zosta¢ ujeta jako pozycja kapitatéw rezerwowych lub zyski/straty z lat ubiegtych w spditce przejmowane;.

W przypadku pofaczen pod wspoing kontrolg dane pordwnawcze nie podlegaja korekcie, jednakze Spétka kazdorazowo analizuje ekonomiczna tre$¢ potaczenia i w sytuacii,
w ktorej pominiecie korekty danych poréwnawczych mogloby wptyna¢ na potencjalne decyzje uzytkownikéw sprawozdania finansowego, Spétka dokonuje takiej korekty.

Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio w razie podziatu jednostek gospodarczych pod wspding kontrola.
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ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw i osadow, ktére wplywaja na przyjete zasady
rachunkowosci oraz wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki wynikaja z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym
przewidywan odnosnie przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajq sig zasadne. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie beda,
z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i osady na podstawie dostepnych, wiarygodnych informacji podlegaja regularnej ocenie Zarzadu.

Skiadniki podlegajace szacunkom a tym samym subiektywnym ocenom to w szczegdlnosci:
Przychody

. Podstawa sporzadzenia oraz opis zasad rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu podano w punkcie dotyczacym Uméw z Klientami.
. Utrata wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.
. Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej to przestanki wskazujace na: utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopy wzrostu.

Leasing

. Gtowne zatozenia przyjete w celu wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania: okres leasingu, stopa dyskonta, mozliwosci
weze$niejszego zakonczenia leasingu oraz wystapienie w niedalekiej przysztosci znaczage i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze technologicznym,
rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktére dany skfadnik aktywow jest
przeznaczony. Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposdb jak w przypadku rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych, przy czym okres uzytkowania aktywédw z tytutu praw do uzytkowania obejmuje nieodwolywalny okres leasingu
oraz okres uzytkowania rzeczowego sktadnika aktywow trwatych wynikajacy z wysoce prawdopodobnego wykorzystania z opcji jego wykupu.

. Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (z wytaczeniem wartosci firmy)

e Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji.

Srodki trwate

Emitent weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwalych na koniec kazdego roku. Aktualizacja okresow uzytkowania
rzeczowych aktywéw trwalych opiera sie w gtdwnej mierze na ocenie stuzb technicznych, odpowiedzialnych za ich eksploatacje. W ramach weryfikacii
w szczegblnoSci brane sg pod uwage:

Przestanki pochodzace z zewnetrznych zrédet informacji

- istniejg obserwowalne przestanki, ze warto$¢ skiadnika aktywow spadta w danym okresie znacznie bardziej niz oczekiwano by wraz z uptywem czasu lub
w zwigzku z normalnym uzyciem;

- w ciggu okresu nastapity lub nastapig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym,
gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi dziatalnos¢, lub tez na rynkach, na ktére dany sktadnik aktywéw jest przeznaczony;

- wciggu okresu nastapit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stop zwrotu z inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na
stope dyskontowg stosowang do wyliczenia wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow;

- warto$¢ bilansowa aktywow netto jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji.

Przestanki pochodzace z wewnetrznych zrédet informacji

- dostepne sg dowody na to, ze nastapita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub jego fizyczne uszkodzenie;

- wciggu okresu nastapity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastapig znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczace zakresu
lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywéw jest aktualnie uzytkowany, lub zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany. Do takich zmian zalicza sie
niewykorzystywanie sktadnika aktywow, plany zaniechania dziatalno$ci lub restrukturyzacji dziatalnosci, do ktorej dany sktadnik nalezy, lub plany zbycia tego
sktadnika aktywow przed uprzednio przewidzianym terminem oraz ponowna ocena okresu uzytkowania danego sktadnika aktywdw z nieokreslonego na okres
okreslony.

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych

e Gféwne zatozenia przyjete w celu ustalenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywdw finansowych:

- stopa oczekiwanych strat kredytowych (wiaczajac informacje dotyczace przysziosci),
- grupowanie aktywow finansowych,
- wykonanie prognoz przysztych przeptywéw pienieznych dla osrodkow wypracowujacych zyski.

° Do oceny ryzyka kredytowego i kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych dla posiadanych obligaciji korporacyjnych wycenianych przez inne catkowite dochody
wykorzystywane sg oceny agencji Moody's. Przyjeta miarg ryzyka kredytowego zwigzanego z obligacjami korporacyjnymi jest iloczyn prawdopodobienstwa
niewyptacalno$ci emitenta obligacji i czesci nieodzyskiwanej w przypadku zajscia zdarzenia niewyptacalnosci.

e Oczekiwane straty kredytowe ujmowane sg w horyzoncie:

— 12 miesiecy (w przypadku wszystkich skiadnikow aktywéw finansowych dla ktérych nie zidentyfikowano istotnego wzrostu ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia), lub

—  whoryzoncie zycia instrumentu finansowego w zaleznosci od zmiany ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia instrumentu finansowego:

- istotny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia,
- zidentyfikowana utrata wartosci.

Rezerwy

. Decyzja o utworzeniu rezerwy zwigzanej ze sprawami sagdowymi podejmowana jest na podstawie oceny stopnia prawdopodobienistwa, iz konieczne bedzie
wykonanie przez jednostke cigzacego na niej obowigzku powstatego w wyniku przesztych zdarzen, a przede wszystkim, jezeli istnieje duze
prawdopodobienstwo przegrania sprawy i zasgdzenia dochodzonej kwoty, co zwykle skutkuje konieczno$cig wydatkowania srodkow zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne. Ustalajac kwote tej rezerwy zwigzanej ze sprawami sadowymi brane sg pod uwage nie tylko kwoty roszczenia okre$lonego w pozwie,
ale rowniez koszty postepowania sadowego, tj.: optaty sadowe, koszty zastepstwa procesowego, odsetki naliczone od terminu ptatno$ci zadanej kwoty do dnia
bilansowego oraz inne prawdopodobne i mozliwe do oszacowania zobowigzania mogace by¢ nastepstwem toczacego sie postepowania sadowego.
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. Rezerwy na przyszie koszty tworzone sg na podstawie oceny cigzacego obowiazku, wynikajacego z przesztych zdarzen, oszacowania prawdopodobienstwa
przegrania sporu, a co za tym idzie koniecznosci wydatkowania $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, w celu wypetnienia ciazacego
obowigzku, dokonanie wiarygodnego szacunku kwoty ewentualnego obowigzku lub w przypadku uznania, iz jest prawdopodobne, Ze cigzy obowigzek
wynikajacy z przeszlych zdarzen i jednocze$nie prawdopodobnym jest, ze konieczne bedzie w przysztosci wydatkowanie $rodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne z tego tytutu a szacunki kwot tego obowiazku mozna w wiarygodny sposéb okresli¢.

Swiadczenia pracownicze i $wiadczenia zwigzane z rozwiazaniem stosunku pracy

. Stopy dyskontowe, wzrost ptac, wiek emerytalny, wskaznik rotacji pracownikéw oraz inne.
. Rezerwy na koszty rozwigzania stosunku pracy: stopy dyskontowe, liczba pracownikéw, staz pracy pracownikow, wynagrodzenie jednostkowe oraz inne
zalozenia.

Podatek dochodowy

e  Zalozenia przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu podatku odroczonego.
e  Zalozenia przyjete w celu ustalenia wyniku podatkowego i wartosci podatkowej w przypadku, gdy wystepuje niepewno$¢ co do ujecia podatkowego.

Wartosci netto mozliwe do uzyskania ze sprzedazy zapasow

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasow nie s mozliwe do odzyskania, Emitent ustala wysoko$¢ odpiséw warto$ci zapaséw na bazie szacunkow
co do ich wartosci netto mozliwych do uzyskania. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania podlegaja zapasy, ktore utracity swoje cechy uzytkowe
i przydatno$¢. Wartosci materiatéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji nie odpisuje sie ponizej ceny nabycia, jezeli oczekuje sie, ze zapasy, do
produkji ktérych bedg wykorzystane, zostang sprzedane za kwoty wyzsze lub rowne szacowanym kosztom wytworzenia ustalanym na podstawie danych historycznych.

Utrata warto$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

e Zazdarzenie niewyptacalnosci (przyjecie zatozenia ze kontrahent nie wywiaze sie z zobowiazania) Emitent uznaje wysokie prawdopodobienstwo upadtosci,
toczace sie postepowanie upadtosciowe/uktadowe kontrahenta, spér prawny wzgledem wielkosci lub zasadnosci roszczenia bedacego podstawg danej
naleznosci o ile istnieje duze prawdopodobienistwo jego przegrania przez Emitenta oraz inne informacje o charakterze jakosciowym wskazujace na niemozno$é
petnego zaspokojenia wszystkich roszczen finansowych ze strony kontrahenta.

. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Emitent stosuje model uproszczony wykorzystujac matryce rezerw oszacowang na podstawie
historycznych pozioméw sptacalnosci oraz odzyskéw z naleznosci od kontrahentow oraz model ogolny dla wybranych naleznosci handlowych od
kontrahentéw.

Ujete zmiany warto$ci szacunkowych w okresie sprawozdawczym zostaly przedstawione w istotnych ujawnieniach do sprawozdania.
POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM

Gtownym zadaniem zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym byto prawidiowe zdefiniowanie, przewidywanie i monitorowanie zmieniajacych sie czynnikéw
zewnetrznych, ktore wywieraja wplyw na dziatalno$¢ Spotki. Emitent w okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku na biezaco analizowat potencjalne ryzyka,
w celu ograniczenia ich negatywnego dziatania poprzez stworzenie procedur elastycznego reagowania na zmieniajace sig warunki zewnetrzne.

Sytuacja makroekonomiczna wykazata, iz w okresie sprawozdawczym Emitent narazony byt na nastepujace obszary ryzyka:

- ryzyko kredytowe,
- ryzyko plynnosci,
- ryzyko rynkowe:
. ryzyko walutowe,
. ryzyko stopy procentowej i inflacji,
. ryzyko cen towaréw i ustug,
- wojna na Ukrainie,
- ryzyko klimatyczne,
- ryzyko zwigzane z prowadzonymi sporami, w tym sadowymi i arbitrazowymi.

Wszystkie zidentyfikowane ryzyka w okresie sprawozdawczym byly analizowane ze wzgledu na nietypowa sytuacje ogdlno$wiatowa zwiazang z wojng na Ukrainie.

Weryfikacja i uzgadnianie zasad zarzadzania ryzykiem nalezy do kompetencji Zarzadu Spotki. Wptyw wymienionych wyzej ryzyk na dziatalnos¢ i wyniki Spotki przedstawia
sie nastepujaco:

Ryzyko kredytowe

Emitent zawiera transakcje handlowe z firmami o dobrej kondycji finansowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania
si¢ ze zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia
adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Emitent na biezaco monitoruje stan naleznosci. Stosowana polityka biezacego monitorowania klientéw pozwala
zweryfikowa¢ ryzyko kredytowe w zakresie mozliwo$ci wywigzania sie klientéw ze zobowigzan finansowych zaréwno na etapie ofertowym jak i w trakcie realizacji umowy,
dzieki czemu narazenie na ryzyko niesciagalnosci naleznosci jest w znacznym stopniu zminimalizowane. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni tworzone sg
odpisy, ktdre obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania ryzyko kredytowe ogranicza sie do kontraktow bedacych w fazie koficowych rozliczen.

W kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug, pozostatych naleznosci i aktywow z tytutu uméw Spotka stosuje zgodnie z
MSSF9 praktyczne uproszczenie, tj. oczekiwane dozywotnie straty kredytowe sg oceniane przez pryzmat tabeli wiekowania przeterminowanych naleznosci. Emitent bazuje
w oparciu o nastepujace elementy:

—  doswiadczenie historyczne,
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— ustalony % odpisow,
—  grupowanie klientéw ze wzgledu na rézne doswiadczenia historyczne.

W ramach dziafan ograniczajacych ryzyko kredytowe Emitent lokuje nadwyzki finansowe w kilku instytucjach finansowych o stabilnym ratingu, dywersyfikujac alokacje
posiadanej gotowki i lokat bankowych.

Oczekiwana strata kredytowa i odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow z tytutu umoéw

Emitent zgodnie z MSSF9 ujmuje odpis na oczekiwane dozywotne straty kredytowe. Emitent stosuje model uproszczony do kalkulacji odpiséw z tytutu utarty wartosci dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywéw z tytutu umoéw (bez wzgledu na termin zapadalnoéci). Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest
kalkulowana na najblizszy dzien konczacy okres sprawozdawczy po momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy
kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostatych naleznosci
i aktywow z tyt. umow Emitent wykorzystuje macierz rezerw zbudowana o historyczne poziomy sptacalno$ci naleznosci od odbiorcow, ktére poddawane sa okresowemu
dopasowaniu w celu jej aktualizaciji. Odpis na oczekiwane straty kredytowe wycenia sie w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci.
Emitent przyjat zatozenie, Zze ryzyko naleznosci charakteryzowane jest przez liczbe dni opdznienia. W przypadku naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od podmiotow
postawionych w stan upadtosci lub likwidacji lub ktérych prawdopodobienstwo postawienia w stan upadtosci lub likwidacji na podstawie posiadanych informacji i dokumentéw
jest bardzo wysokie, tworzony jest odpis w wysokosci 100% nalezno$ci lub, w przypadku gdy nalezno$¢ jest zabezpieczona, do wysokosci kwoty niezabezpieczonej,
niezaleznie od okresu przeterminowania, uznajac jednoczesnie ze prawdopodobienistwo niewyptacalno$ci takich podmiotow jest rowne 100%. Odpis w wysokosci 100%
naleznosci lub do wysokosci kwoty niezabezpieczonej tworzony jest rwniez w odniesieniu do naleznosci objetych sporem prawnym biorac pod uwage zasadno$¢ roszczenia
bedacego podstawa danej naleznosci oraz inne informacje charakterze jakosciowym wskazujacym na niemozno$¢ petnego zaspokojenia wszystkich roszczen ze strony
kontrahenta. Dodatkowo w przypadku naleznosci przeterminowanych powyzej 360 dni tworzony jest odpis aktualizujgcy w wysokosci 100% naleznosci. We wszystkich
wyzej wskazanych przypadkach, szacujemy, ze prawdopodobiefistwo niewyptacalnosci jest rowne 100%.

Oczekiwana strata kredytowa i odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych aktywow finansowych (w tym pozyczek)

W przypadku pozostatych instrumentéw finansowych Emitent okre$la 12 miesieczny odpis na oczekiwane straty kredytowe, jezeli ryzyko kredytowe jest niskie lub znaczaco
nie wzrosto od daty ujecia danego skiadnika aktywow finansowych w sprawozdaniu z sytuacii finansowej oraz w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem aktywow finansowych wzrosto znaczaco od momentu poczatkowego ujecia.

Do oceny ryzyka kredytowego i kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych dla posiadanych obligacji korporacyjnych wycenianych przez inne catkowite dochody Emitent
wykorzystuje oceny agencji Moody's. Przyjeta miarg ryzyka kredytowego zwigzanego z obligacjami korporacyjnymi jest iloczyn prawdopodobierstwa niewyptacalno$ci
emitenta obligacji i czeSci nieodzyskiwanej w przypadku zajscia zdarzenia niewyptacalnosci.

ANALIZA NALEZNOSCI HANDLOWYCH PRZED TERMINEM PLATNOSCI WEDLUG DAT ZAPADALNOSCI NA PODSTAWIE

NIEZDYSKONTOWANYCH WARTOSCI

Stan na 31.12.2023r. do1 powyzej 1 miesiaca  powyzej 3 miesiaca  powyzej 6 miesiecy  powyzej 1
miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesigca do 12 miesiecy roku

Razem

Ryzyko wystapienia niewykonania zobowigzania - - - R B
555 - - 8 6348

Wedtug stanu na 31.12.2023 r. (brutto)
Szacowane straty kredytowe wg MSSF (22) - - - - (22)
RAZEM 5762 555 - - 8 6 326

Stan na 31.12.2022r. do1
miesiaca

powyzej 1 miesigca
do 3 miesigcy

powyzej 6 miesigcy powyzej 1
do 12 miesigcy roku

powyzej 3 miesiaca

do 6 miesigca SR

Ryzyko wystapienia niewykonania zobowigzania - - - R B
Wedtug stanu na 31.12.2022 r. (brutto) 12 - 6 8 2 567
RAZEM 2541 12 - 6 8 2 567

ANALIZA  PRZETERMINOWANYCH NALEZNOSCI HANDLOWYCH WEDLUG DAT ZAPADALNOSCI NA  PODSTAWIE

NIEZDYSKONTOWANYCH WARTOSCI

Stan na 31.12.2023 . do1 powyzej 1 miesiaca  powyzej 3 miesiaca  powyzej 6 miesiecy  powyzej 1

miesiaca do 3 miesigcy do 6 miesigca do 12 miesiecy roku G

Ryzyko wystapienia niewykonania zobowigzania 0,12 0,15 0,15 -
Wedtug stanu na 31.12.2023 r. (brutto) 325 32 35 80 19787 20 259
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (warto$¢ ujemna) - - (16) (65) (14 197) (14 279)
Szacowane straty kredytowe wg MSSF (2) (1) - - - (4)
RAZEM 323 3 18 14 5590 5977

Stan na 31.12.2022 . do1 powyzej 1 miesiaca  powyzej 3 miesiaca  powyzej 6 miesiecy powyzej 1
miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiaca do 12 miesiecy roku
Ryzyko wystapienia niewykonania zobowigzania 0,09 0,10 0,10 0,10 -
Wedtug stanu na 31.12.2022 r. (brutto) 341 305 27 2 29030 29 706
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (warto$¢ ujemna) (1) (7) (20) - (14 713) (14 740)
RAZEM 340 299 7 2 14 317 14 966
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W pozycji naleznosci w przedziale wiekowym powyzej jednego roku zostaly uwzglednione naleznosci handlowe od podmiotéw postawionych w stan upadfo$ci, od podmiotow
postawionych w stan likwidacji oraz naleznosci przeterminowane o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci. Tego typu naleznosci podlegajg biezacej
analizie i sg usuwane z ksiag dopiero po zakonczeniu upadiosci badz likwidacji. Wszystkie naleznosci w tym przedziale wiekowym zostaty objete 100% odpisem
aktualizujgcym z wyjatkiem naleznoéci przeterminowanych w kwocie 5,6 min zt, ktére byly przedmiotem postepowania przed arbitrazem, sprawa przeciwko Kinetics
Technology S.p.A. (KT) i w zwiazku podpisanym porozumieniem uregulowane w catosci w dniu 11 stycznia 2024 roku. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug od
podmiotow postawionych w stan upadtosci lub likwidacii, lub ktérych prawdopodobienstwo postawienia w stan upadtosci lub likwidacji na podstawie posiadanych informacii
i dokumentoéw jest bardzo wysokie, tworzony jest odpis w wysoko$ci 100% naleznosci lub do wysoko$ci kwoty niezabezpieczonej, niezaleznie od okresu przeterminowania.
Odpis w wysokosci 100% naleznosci lub do wysoko$ci kwoty niezabezpieczonej tworzony jest réwniez w odniesieniu do naleznosci objetych sporem prawnym, biorac pod
uwage zasadno$¢ roszczenia bedacego podstawg danej naleznosci oraz inne informacje charakterze jako$ciowym wskazujacym na niemozno$¢ petnego zaspokojenia
wszystkich roszczen ze strony kontrahenta. Dodatkowo w przypadku naleznoéci przeterminowanych powyzej 360 dni tworzony jest odpis aktualizujgcy w wysokosci 100%
naleznosci.

Emitent dokonuje analizy niewypetnienia zobowigzania i dokonuje szacowania strat kredytowych na kazdy dzien sprawozdawczy, w tym celu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug sg podzielone na naleznosci nieprzeterminowane oraz nalezno$ci przeterminowane w okreslonych przedziatach czasowych. Dla kazdego wyznaczonego przedziatu
wyznacza sie warto$¢ netto naleznosci, j. po dokonanych odpisach aktualizujgcych. Wyznacza sie réwniez okres trzyletni, dla ktorego pozyskuije sie dane celem ustalenia
historycznej stopy start dla poszczegdlnych przedziatéw czasowych wg tej samej metodologii, czyli w wartosciach netto po odpisach aktualizujacych. Nastepnie okresla sie,
jaka cze$¢ naleznosci z poszczegélnych przedziatéw czasowych nie zostata odzyskana. Analiza danych historycznych pozwala okreslic, ile czasu zajmuje odzyskanie
wszystkich naleznosci {j. przechodzenie kwot naleznosci przez poszczegdlne przedziaty wiekowania. Nastepnie okresla sie jaka cze$¢ z poszczegoinych przedziatow
wiekowych nie zostata odzyskana. Analiza ta ma na celu zaprognozowanie w oparciu o dane historyczne, jaka cze$¢ naleznosci stanie sie nieodzyskiwalna po przekroczeniu
pewnego okresu przeterminowania.

Ryzyko ptynnoéci

Celem Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscig i elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z réznorodnych zrodet finansowania, takich jak:
dywidendy od spotek zaleznych, pozyczki wewnatrzgrupowe, kredyty bankowe oraz umowy leasingu finansowego. Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynika
z wystepowania negatywnych dysproporcji w czasie pomiedzy wplywami ze sprzedazy a niezbednymi wydatkami na uzyskanie tej sprzedazy. Ograniczenie ryzyka
nastepowato poprzez wsparcie Emitenta zewnetrznymi zrodtami finansowania. Emitent podejmowat dziatania zmierzajace do minimalizacji mozliwosci wystapienia ryzyka
ptynnoci. Polegaty one gtéwnie na zachowaniu wysokich standardéw przy opracowaniach nowych ofert przetargowych oraz planéw finansowych.

Polltyka zarzadzania ptynnoscig realizowana jest m.in. poprzez:
codzienne raportowanie stanu srodkéw pienigznych,
- staly monitoring analizy wiekowej nalezno$ci i zobowigzan,
- staly monitoring sptywu naleznoéci i sptaty zobowigzan,
- monitoring wskaznikéw ptynnosci,
- sporzadzanie prognoz sytuacji finansowe;.

Okreslone raporty dotyczace ptynno$ci Spotki sg regulamie przedstawiane poszczegdlinym osobom odpowiedzialnym za dany obszar, w tym takze na poziomie kierownictwa
Spotki.

W celu zapewnienia zdolnosci do regulowania biezacych zobowigzan, w przypadku spadku ptynnosci Emitent wykorzystuje nastepujace $rodki (instrumenty) :
- leasingi bankowe — finansowanie inwestycyjne dtugoterminowe,
- instrumenty umozliwiajace realizowanie przeptywéw finansowych wewnatrz Grupy — dywidendy od spotek zaleznych, pozyczki pomiedzy spotkami w Grupie,
- zarzadzanie nadwyzkami finansowymi (utrzymywanymi w formie gotéwki, lokat bankowych, krajowych obligacji korporacyjnych) realizowane jest
z uwzglednieniem terminéw zapadalno$ci poszczegolnych instrumentéw, ratingéw bankéw lub emitentéw nabytych obligaciji, oprocentowania lub rentownos$ci
danych inwestycji i zawsze z zachowaniem zasady dywersyfikacji alokacji zgromadzonych nadwyzek finansowych.

Emitent wywiazywat sie ze sptaty zaciagnigtych zobowigzan.

Wskazniki ptynnosci 31.12.2023 31.12.2022
Plynno$¢ | stopnia (biezaca) 1,24 1,68
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) 1,24 1,68

Sytuacje w zakresie ptynno$ci obrazuje analiza zobowiagzan, sporzadzona na podstawie dat zapadalno$ci, zaréwno dla zobowigzan niewymagalnych, jak tez dla zobowigzan
przeterminowanych.

ANALIZA ZOBOWIAZAN WEDLUG DAT ZAPADALNOSCI

Wedtug stanu na 31.12.2023 r. powyzej 1 powyzej 3 miesiaca powyzej 6 miesiecy  powyzej 1

Do 1 miesiaca miesigca do 3 przeterminowane Razem

miesigcy

do 6 miesiaca do12 miesigcy roku

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3983 50 18 8 61 6134 10254
Pozostate zobowigzania 4361 - 1384 29 397 30 6201
RAZEM 8344 50 1402 37 458 6164 16 455

Wedtug stanu na 31.12.2022 . Do 1 miesiaca mi’; Z‘i'g:?jdl 3  Powyzej3miesiaca powyzej 6 miesiecy  powyze] 1
) do 6 miesiaca do12 miesigcy roku
miesiecy
Kredyty i pozyczki 7785 1400 - - 707 - 9 892
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1277 152 9 2468 81 3700 7685
Pozostate zobowigzania 6918 2590 1 29 246 25 9 809
RAZEM 15980 4142 9 2497 1034 3725 27386
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ANALIZA ZOBOWIAZAN PRZETERMINOWANYCH WEDLUG DAT ZAPADALNOSCI

Razem
zohowigzania
przeterminowane

Wedtug stanu na 31.12.2023 . powyzej 1 miesiaca  powyzej 3 miesigca  powyzej 6 miesigcy  powyzej 1

Do 1 miesiaca

do 3 miesigcy do 6 miesiaca do12 miesigcy roku

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6
Pozostate zobowigzania 1 2 - 2 25 30
RAZEM 36 7 - 2488 3633 6164

Wedtug stanu na 31.12.2022 r. Do 1 miesi powyzej 1 miesiaca  powyzej 3 miesiaca  powyzej 6 miesiecy  powyzej 1 bRaz.em .
01 miesfaca do 3 miesigcy do 6 miesiaca do12 miesigcy roku zobowlazania
przeterminowane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 28 1 3 108 3550 3700
Pozostate zobowigzania - - 10 6 9 25
RAZEM 28 11 13 115 3 558 3725

Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktdre narazony jest Emitent rozumie sig mozliwo$¢ negatywnego wptywu na wyniki Emitenta zmian cen rynkowych towaréw, kurséw
walutowych, a takze cen diuznych papieréw warto$ciowych, jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz cen akcji spotek notowanych na gietdach.
Emitent aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktore jest narazony. Zgodnie z przyjetq polityka, celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym sa;

- ograniczenie zmienno$ci wyniku finansowego,

- zwiekszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych,

- utrzymanie Spotek w dobrej kondyciji finansowej,

- wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem zrodet finansowania inwestycji.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tacznie, a ich realizacja jest zalezna przede wszystkim od sytuacji wewnetrznej Spétki oraz warunkow
rynkowych.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta sprawozdawcza. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania ryzyko walutowe ogranicza sie do kontraktéw bedacych w fazie koncowych rozliczen.

Przeprowadzono analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu walutowego o +/- 5 % w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Skale wptywu zmian kurséw walut na wyniki Emitenta obrazuje analiza wrazliwosci ryzyka walutowego.

ANALIZA WRAZLIWOSCI RYZYKA WALUTOWEGO

Stan na 31.12.2023 r.

EUR GBP Pozostate Razem

Stan zobowigzan w walutach 338 520 X X
Stan naleznosci w walutach 1010 49 X X
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w walutach - - X X

Kursy walut na 31.12.2023 r. 4,35 5,00 X X
Kwota zobowigzan walutowych przeliczona na PLN 1470 2601 - 4071
Kwota nalezno$ci walutowych przeliczona na PLN 4391 243 - 4634
Stan $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw w walutach } : 1 1
przeliczona na PLN

Kursy walut uwzgledniajace wzrost 0 5% 4,57 5,25 X X
Kwota zoll)o_wazanlwalutowych przeliczona na PLN 1543 2731 ; 4074
uwzgledniajaca zmiang kursu
Kwota na!e_znosu vyalutowych przeliczona na PLN 4611 255 } 4866
uwzgledniajaca zmiang kursu
Kwota $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw przeliczona } : 1 1
na PLN uwzgledniajaca zmiane kursu

Wplyw wzrostu kursu na wynik finansowy brutto 146 (118) - 28

Kursy walut uwzgledniajace spadek o 5% 4,13 4,75 X X
Kwota zotl)qwmzanlwalutowych przeliczona na PLN 1396 2471 ) 3867
uwzgledniajaca zmiang kursu
Kwota na!e_znosm vyalutowych przeliczona na PLN 4172 231 ) 4403
uwzgledniajaca zmiang kursu
Kwota $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow przeliczona } : 1 1
na PLN uwzgledniajaca zmiane kursu

Wplyw spadku kursu na wynik finansowy brutto (146) 118 - (28)
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Stan na 31.12.2022r.

EUR GBP Pozostate Razem
Stan zobowigzan w walutach 322 550 X X
Stan nalezno$ci w walutach 1010 78 X X
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w walutach 45 - X X
Kursy walut na 31.12.2022 r. 4,69 5,30 X X
Kwota zobowigzan walutowych przeliczona na PLN 1511 2911 - 4422
Kwota naleznosci walutowych przeliczona na PLN 4737 414 - 5151
Stan $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w walutach
. 210 - 1 210
przeliczona na PLN
Kursy walut uwzgledniajace wzrost o0 5% 4,92 5,56 X X
Kwota zoll)o'W|aLzanlwaIutowych przeliczona na PLN 1587 3057 . 4643
uwzgledniajaca zmiane kursu
Kwota na!egnosm walutowych przeliczona na PLN 4974 434 . 5408
uwzgledniajaca zmiane kursu
Kwota $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow przeliczona
e h 220 - 1 222
na PLN uwzgledniajaca zmiane kursu
Whplyw wzrostu kursu na wynik finansowy brutto 172 (125) - 47
Kursy walut uwzgledniajace spadek o 5% 4,46 5,03 X X
Kwota zoll)o'W|aLzanlwaIutowych przeliczona na PLN 1435 2766 . 4201
uwzgledniajaca zmiane kursu
Kwota na!egnosm walutowych przeliczona na PLN 4500 393 . 4893
uwzgledniajaca zmiane kursu
Kwota $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow przeliczona
e h 199 - 1 200
na PLN uwzgledniajaca zmiane kursu
Whplyw spadku kursu na wynik finansowy brutto (172) 125 - (47)

Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego w okresie sprawozdawczym wykazata niewielki wptyw wahan kurséw walut na wynik finansowy brutto i dowodzi, ze Emitent nie jest
istotnie narazony na ryzyko kursowe.

Dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem walutowym ogranicza sie do biezacego monitorowania sytuacji rynkowe;.
W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych transakcji zabezpieczajacych zmiany kurséw walutowych

Ryzyko stopy procentowej i inflacji

Narazenie Emitenta na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan z tytutu pozyczek otrzymanych i zobowigzan leasingu
finansowego oraz nabywanych obligacji korporacyjnych i udzielonych pozyczek. Korzystanie z powyzszych produktow powoduje powstanie ryzyka wzrostu przewidywanych
kosztow finansowych w zwiazku ze wzrostem referencyjnych stop procentowych (WIBOR).

Analiza wrazliwo$ci stopy procentowej w okresie sprawozdawczym wskazata na niewielki wptyw zmiany stopy procentowej na wynik finansowy netto, wiec ryzyko zwigzane
z istniejacym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki Emitenta, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stop procentowych
ogranicza sig do biezacego monitorowania sytuacji rynkowej, poziomu stép procentowych oraz analizy prognozy ich ksztattowania sie w przysztosci tak, aby
w uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.

W celu ograniczenia ryzyka w zakresie nabywanych obligacji korporacyjnych stosuje nastepujace kryterium wyboru, zakup obligacji korporacyjnych duzych spotek sektora
bankowego i ubezpieczeniowego, obligacje o wielkosci emisji > 500 min zt, obecnos¢ obligacji na wszystkich rynkach GPW, o ratingu z perspektywa stabilna.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych transakcji zabezpieczajacych zmiany stop procentowych.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ DOTYCZACE POZYCZEK OTRZYMANYCH | ZOBOWIAZAN LEASINGU FINANSOWEGO

31.12.2023r. Zwigkszenie stopy Zwigkszenie stopy
procentowej o 0,5 punktu procentowej o 1,0 punkt
Przecietny stan zadtuzenia kredytowego w roku 2023 roku 3434 tys. zt 3434 tys. zt
Zaptacone odsetki od kredytow 225 tys. zt 225 tys. zt
Przecietna stopa procentowa w roku 2023 roku 6,54 % 6,54 %
Stopa procentowa skorygowana 7,04 pkt 7,54 pkt
Warto$¢ odsetek od kredytow uwzgledniajaca zwigkszong 242 tys. 2l 259 tys. 2t
stope procentowg
Whplyw podwyzszenia stopy na wynik finansowy brutto (17) tys. zt (34) tys. zt
Podatek dochodowy 3 tys. zt 7 tys. zt
Whplyw podwyzszenia stopy na wynik finansowy netto (14) tys. zt (28) tys. zt

31.12.2022 . Zwigkszenie stopy Zwigkszenie stopy
procentowej 0 0,5 punktu procentowej o 1,0 punkt
Przecietny stan zadtuzenia kredytowego w roku 2022 roku 5253 tys. zt 5253 tys. zt
Zaptacone odsetki od kredytow 330 tys. zt 330 tys. zt
Przecietna stopa procentowa w roku 2022 roku 6,28 % 6,28 %
Stopa procentowa skorygowana 6,78 pkt 7,28 pkt
Warto$¢ odsetek od kredytow uwzgledniajaca zwigkszong 356 tys. 2 383 ys. 2t
stope procentowg,
Wplyw podwyzszenia stopy na wynik finansowy brutto (26) tys. zt (53) tys. zt
Podatek dochodowy 5 tys. zt 10 tys. zt
Wplyw podwyzszenia stopy na wynik finansowy netto (21) tys. zt (43) tys. zt
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RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ DOTYCZACE OBLIGACJI | POZYCZEK UDZIELONYCH

31.12.2023 r. Zwigkszenie stopy Zwigkszenie stopy
procentowej o 0,5 punktu procentowej o 1,0 punkt

Przecietny stan udzielonych pozyczek i posiadanych

obligacji w 2023 roku 40 290 tys. zt 40 290 tys. zt
Otrzymane i naliczone odsetki od pozyczek i obligacii 3222 tys. zt 3222 tys. zt
Przecietna stopa procentowa w 2023 roku 8,00 % 8,00 %
Stopa procentowa skorygowana 8,50 pkt 9,00 pkt
Warto$¢ odsetek uwzgledniajaca zwiekszona stope 3493 tys. 2 3625 ys. 2t
procentowg

Wptyw podwyzszenia stopy na wynik finansowy brutto (201) tys. zt (403) tys. zt
Podatek dochodowy 38 tys. zt 77 tys. zt

Wplyw podwyzszenia stopy na wynik finansowy netto (163) tys. zt (326) tys. zt

31.12.2022 . Zwigkszenie stopy Zwigkszenie stopy
procentowej o 0,5 punktu procentowej o 1,0 punkt

Przecietny stan udzielonych pozyczek i posiadanych

ob"gagji “"J 2092 rot yeh pozyczekip v 9065 tys. zt 9065 tys. zt
Otrzymane i naliczone odsetki od pozyczek i obligacii 696 tys. zt 696 tys. zt
Przecigtna stopa procentowa w 2022 roku 7,68 % 7,68 %
Stopa procentowa skorygowana 8,18 pkt 8,68 pkt
Warto$¢ odsetek uwzgledniajaca zwiekszona stope 749 tys. 2 787 ys. 2t
procentowg

Whplyw podwyzszenia stopy na wynik finansowy brutto (45) tys. zt (91) tys. zt
Podatek dochodowy 9 tys. zt 17 tys. zt

Whplyw podwyzszenia stopy na wynik finansowy netto (37) tys. zt (73) tys. zt

Polityka monetarna prowadzona przez Narodowy Bank Polski w zakresie ksztattowania poziomu stép procentowych i w konsekwencji majaca wplyw na poziom inflacji
w Polsce moze wptywac na osiagane przez Emitenta przychody finansowe. W zwigzku z tym, iz nadwyzki $rodkéw pienigeznych inwestowane sa m.in. w lokaty bankowe
i obligacje korporacyjne, spadek wysokosci stop procentowych moze mie¢ negatywny wplyw na poziom przychodéw finansowych Emitenta.

W obecnej sytuacji makroekonomicznej, przy zachowaniu bezpieczenstwa zgromadzonych $rodkéw finansowych, w praktyce nie ma mozliwosci peinego zabezpieczenia
wartosci posiadanych nadwyzek finansowych przed negatywnymi skutkami inflacji.

Ryzyko cen towaréw i ustug

Emitent narazony na standardowe ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen kupowanych towaréw i ustug. Strategia zarzadzania ryzykiem cen towaréw i ustug zaktada
dazenie do zawierania uméw z dostawcami towaréw i ustug zapewniajacych ich zakup po cenie umozliwiajacej realizacje wykonywanych ustug zgodnie z budzetem oraz
ustalonymi terminami.

Wojna w Ukrainie

Wywotana przez Rosje w dniu 24 lutego 2022 roku wojna z Ukraing ma i w dalszej perspektywie bedzie mie¢ negatywne przetozenie na ogélno$wiatowg gospodarke
ostabiong wczesniej przez pandemie. Nadal zmieniajaca sie sytuacja zaréwno w dostepie do surowcow, finansowania zewnetrznego jak réwniez podejmowane przez
panstwa ograniczenia w zakresie importu i dostaw z Rosji i Biatorusi majg bezposredni lub posredni wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez firmy. Polska
jako kraj sasiadujacy z panstwami uwiktanymi w wojne odczuwa szczegdlnie skutki tych dziatan zwiaszcza, ze zaréwno Rosja, jak i Ukraina odpowiadaty za ok. 5% polskiego
eksportu.

W minionym roku Emitent nie odnotowat bezposredniego negatywnego wplywu trwajacej wojny na dziatalno$¢ i wyniki finansowe. Emitent nie posiadat bezposrednich
inwestycji na rynkach wschodnich, nie realizowat tam kontraktéw oraz nie posiadat innych powiazan. Wojna w Ukrainie przefozyta sie jednak na dalszy wzrost inflacji
i wiekszq skale podwyzek stdp procentowych oraz na wahanie kurséw walut oraz skutkowata kryzysem zywnosciowym i energetycznym, co po$rednio wptyneto i nadal
wplywa na calg gospodarke, w tym na wyniki Emitenta. Wojna w Ukrainie spowodowata rowniez odptyw pracownikéw pochodzenia ukrainskiego z polskiego rynku pracy.
To zjawisko dotkneto przede wszystkim firmy podwykonawcze, ale sposéb zarzadzenia tym ryzykiem przez podmioty zewnetrzne nie spowodowat wigkszych utrudnien
w zadaniach realizowanych przez Emitenta.

Trwajaca wojna powoduije, iz $rodowisko makroekonomiczne jest dos¢ nieprzewidywalne. Obecnie u Emitenta zidentyfikowano nastepujace ryzyka zwiazane z wojng
w Ukrainie:

—  utrzymujaca sie inflacja,

—  niepewno$¢ co do dostepnosci energii oraz gazu w najblizszej przysztosci,
—  wahania kurséw walut,

—  spowolnienie gospodarcze, ktére przektada sie na zmniejszenie inwestyciji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie zidentyfikowat istotnego bezposredniego negatywnego wplywu zdarzenia na dziatalnos¢, pozycje
prezentowane w sprawozdaniach finansowych oraz na przyjete w toku sporzadzania sprawozdan zalozenie dotyczace kontynuaciji dziatalnosci Emitenta w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Emitent nie jest jednak w stanie oszacowa¢ wptywu tego kryzysu na przychody i wyniki finansowe w przysztosci.

Dodatkowy opis ryzyka wynikajacego z wywotanej przez Rosje wojny w Ukrainie, znajduje si¢ w pkt. 7 Sprawozdania z dziatalnosci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy
Mostostal Zabrze za rok 2023.
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Ryzyko klimatyczne

Emitent analizuje wplyw swojej dziatalnosci na srodowisko w tym na klimat poprzez identyfikacje ryzyk z tym zwiazanych, pomiar $ladu weglowego oraz wptyw dziatalnosci
zrownowazonej na przychody, Capex i Opex zgodnie z wytycznymi i prawodawstwem UE. Analizy te zostaly przedstawione w sprawozdawczo$ci w zakresie informacji
niefinansowych. Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci, tak jak wszystkie inne podmioty gospodarcze, wptywaja na $rodowisko naturalne, jednakze na biezaco
monitorujg zakres tego wpltywu i starajq sie go minimalizowa¢. Emitent w ramach strategii oddziatywania na $rodowisko zidentyfikowat nastepujace istotne aspekty
$rodowiskowe:

—  zuzycie energii elektrycznej,
—  odpady,
—  zuzycie ciepta w parze i goracej wodzie.

Szczegdtowa Informacja znajduje w pkt. 11.5 Sprawozdania z dziatalno$ci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Mostostal Zabrze za rok 2023.

Ryzyko zwiazane z prowadzonymi sporami, w tym sadowymi i arbitrazowymi

Emitent zarzadza ryzykiem powstania roszczen na kazdym etapie realizowanej umowy, poczawszy od analizy ryzyka niewyptacalnosci klienta poprzez analiz¢ jego sytuacii
finansowej, wprowadzajac odpowiednie klauzule zabezpieczajace w umowach jak réwniez wprowadzajac odpowiednie pakiety ubezpieczen i gwarancji. W celu
minimalizowania wystapienia ryzyka zwigzanego z roszczeniami Emitent zarzadza roszczeniami przez caly cykl zycia umowy, zgodnie z przyjeta w Grupie MOSTOSTAL
ZABREZ Polityka zarzadzania roszczeniami.

Niemniej jednak ryzyko powstania roszczenia czy powstanie sporu sagdowego jest nieodtgcznym elementem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Sprawy sporne w tym
postepowania sadowe oraz ryzyka z tym zwigzane zostaly szerzej opisane w pkt 10.1 ,Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej” oraz w pkt 6 ,Czynniki majace wplyw na przyszlg sytuacje” Sprawozdania z dziatalnosci Mostostal Zabrze S.A. oraz
Grupy Mostostal Zabrze za rok 2023.

SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Emitent identyfikuje segmenty operacyjne, alokuje zasoby oraz dokonuje pomiaru wynikéw opierajac sie na raportach, ktére sa przedmiotem regularnego przegladu i oceny
przez kierownictwo Emitenta, zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Z dniem 1 lipca 2018 roku dziatalnos¢ operacyjna Emitenta zwigzana z realizacjg ustug montazowych zostata przeniesiona do spotki zaleznej MOSTOSTAL ZABRZE
Realizacje Przemystowe S.A. i na tym poziomie dziatalno$¢ obu spotek zostata zintegrowana.

Emitent pozostat tym samym spétkq realizujaca zadania na poziomie zarzadzania wiascicielskiego i strategicznego obejmujace m.in. analize potencjatu poszczegéinych
segmentéw oraz jednostek biznesowych, wyznaczanie celéw biznesowych, prowadzenie spojnej polityki inwestycyjnej, decyzje dot. alokacji posiadanych zasoboéw Grupy
oraz wspierajacq biezaca dziatalno$¢ Grupy ($wiadczenie w ramach Centrum Ustug Wspdlnych ustug m.in. w obszarze ksiegowosci, finanséw, controllingu, IT, zakupéw,
kadr i pfac).

Dziatalno$¢ Emitenta w zakresie Swiadczonych ustug centralnych stanowi przewazajacq czes¢ przychodéw w ogolnej wielkosci przychoddw ze sprzedazy.

Podziat sprzedazy na branze oraz na rynki geograficzne opisano w pkt. 2.6 Sprawozdania z dziatalnosci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Mostostal Zabrze za 2023 rok.

INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU

Wyszczegolnienie
31.12.2023 31.12.2022

Pracownicy fizyczni
- w Polsce
- za granica, - -
Pracownicy umystowi 116 107
- w Polsce 116 107
- za granica, - -
Ogdtem 116 107
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH WYPLACONYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM EMITENTA

WARUNKI | WYSOKOSC WYNAGRODZEN CZLONKOW ZARZADU

Imig i nazwisko
Dariusz Pietyszuk

Funkcja
Prezes Zarzadu

umowa o prace
premia
dodatkowe korzysci

Tytut wynagrodzenia

Kwota /w tys. z4/

670,4
599,6

samochdd stuzbowy, telefon, laptop, opieka medyczna

z tytutu zasiadania w Radach Nadzorczych spotek zaleznych 308,3
Witold Grabysz Wiceprezes Zarzadu umowa o prace 602,9
premia 399,7

dodatkowe korzysci

z tytutu zasiadania w Radach Nadzorczych spotek zaleznych

laptop, opieka medyczna

296,5

WARUNKI | WYSOKOSC WYNAGRODZEN CZLONKOW RADY NADZORCZEJ

Imig i nazwisko

Krzysztof Jedrzejewski
Michat Rogatko

Daniel Lewczuk
Marek Kaczynski
Jacek Gorka

Mateusz Jedrzejewski

Funkcja

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

DANE LICZBOWE DOTYCZACE SPOLEK POWIAZANYCH

Tytut wynagrodzenia
sprawowana funkcja
sprawowana funkcja
sprawowana funkcja
sprawowana funkcja
sprawowana funkcja
sprawowana funkcja

Kwota /w tys. zl/
183,9
146,3
54,3
108,7
108,7
358

TRANSAKCJE ZE SPOLKAMI ZALEZNYMI GRUPY MOSTOSTAL ZABRZE PODLEGAJACYMI KONSOLIDACJI

Podstawowe dane liczbowe o wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach, kosztach i przychodach ze wzajemnych transakgii.

Shei Przychody z tytutu .
Nazwa spoki sprzedazy produktow, Zfoﬁ':rg;:)?ﬂ::l?:’ Pozostate przychody Pozostale koszty z:g:::‘gz fir|1(a?1$szc:zle
towarow i ustug

MZ Biprohut S.A. 636 - - 9 -
MZ GPBP S.A. 4842 168 - 139 123
MZ Realizacje Przemystowe S.A. 6 369 2605 - 236 94
MZ Konstrukcje Przemystowe S.A. 2645 125 - 690 -
PRInz S.A. 37 108 - - 9
MZ Nieruchomoéci Sp. z 0.0. 344 1300 - 38 9
MZ Elektro Sp. z 0.0. 225 - - 145 -
RAZEM 15 096 4307 - 1256 234

Nazwa spotki

Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Naleznosciz Zobowiazania

Naleznosci brutto Zobowiazania oraz zakupione oraz wyemitowane tytutu z tytutu
obligacje obligacje dywidend dywidend
MZ Biprohut S.A. 218 - - - - -
MZ GPBP S.A. 6388 1 - - -
MZ Realizacje Przemystowe S.A. 825 5220 - - -
MZ Konstrukcje Przemystowe S.A. 519 169 7829 - -
PRInz S.A. 3 - - - -
MZ Nieruchomosci Sp. z 0.0. 36 - - - -
MZ Elektro Sp. z 0.0. 35 - 2048 - -
RAZEM 8 025 5390 9877 - -
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INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM

Informacije o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym znajdujg si¢ w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Mostostal Zabrze
za 2023 rok w pkt2.8.3 i pkt 10.1.

PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023 rok przeprowadzita firma UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie, ul. Potczynska 31A. Umowa na czas okreslony, niezbedny dla wykonania ww. przedmiotu zostata zawarta przez Emitenta i UHY ECA Audyt w lipcu 2022
roku.

taczna warto$¢ wynagrodzenia wynikajaca z umowy za dokonanie przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 roku oraz
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023 rok wynosi 145 tys. zt netto, w tym:

- Zztytulu przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2023 roku 60 tys. zt netto,
—  ztytulu badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2023 rok wynosi 85 tys. zt netto.

Powyzsza umowa uwzglednia réwniez ustuge atestacyjna, wykonana zgodnie z krajowymi standardami ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad, polegajaca na
zbadaniu, czy sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2023 rok sporzadzone w formie ESEF spefnia we wszystkich istotnych aspektach
wymogi okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.

W 2023 roku UHY ECA Audyt $wiadczyt na rzecz Emitenta nastepujace dozwolone ustugi inne niz przeglad i badanie sprawozdan finansowych:

- ustuga polegajaca na sporzadzeniu opinii z wykonania ustugi atestacyjnej, zawartej w sprawozdaniu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w zakresie sprawdzenia zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 sporzadzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania
z wymogami rozporzadzenia o standardach technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania,

- ustuga atestacyjna polegajaca na przeprowadzeniu oceny sprawozdania o wynagrodzeniach Emitenta za rok 2022 zgodnie z art. 90 g. Ustawy o ofercie
publiczne;.

Szczegoétowy opis znajduje sie w pkt. 10.3 Sprawozdania z dziatalnosci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Mostostal Zabrze za rok 2023.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NOTA 1 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty i Grunty i prawo
prawo wieczystego

Maszyny Srodki
i Srodki  transportu
urzadzenia transportu w
w leasingu leasingu

Pozostate
Pozostate w
leasingu

Budynkii Budynki i Maszyny
Za okres od 01.01.2023r. do 31.12.2023 r. wieczystego uzytkowania y budowle i
o i - budowle - 0
uzytkowania gruntow w w leasingu urzadzenia
gruntow leasingu

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

- - 40 - 387 - - 629 3 - 1059
Nabycie, w tym ulepszenia - - 40 - 387 - - 629 3 - 1059
Zmniej; I - - - - 265 1 53 53 46 - 419
Zbycie - - - - 28 - 53 - 14 - 95
Likwidacja - - - - 237 - - 53 33 - 323
Inne - - - - - 1 - - - - 1
Aktywa trwate klasyfikowane jako
pr do sprzedazy ) ) ) ) ) ) ) ) )
Przypi do dziatalno$ci zaniechanej - - - - - - - - - - -
Przemi I ne - - - - 47 (310) - - - - (263)
Wartos$¢ brutto na koniec okresu - - 538 - 3139 - 833 1281 345 - 6136
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - - - - 2798 62 868 138 384 - 4250
Zwiekszenia (amortyzacja biezaca) - - - - 302 15 17 184 6 - 525
Zmniejszenia - - - - 265 - 53 16 46 - 381
Aktywa trwate klasyfikowane jako
pr do sprzedazy ) ) ) ) ) ) ) ) )
Przypi do dziatalnosci zaniechanej - - - - - - - - - - -
Przemi i ne - - - - (186) (17) - - - - (263)
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - - - - 2649 - 832 307 344 - 413
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty
wartosci na poczatek okresu ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci } } } } } } } } }
na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu - - 538 - 490 - 1 975 1 - 2005

Grunty i Grunty i prawo
Za okres od 01.01.2022r. do 31.12.2022 . prawo wieczystego Budynki i Budynki i Maszyny

Maszyny Srodki
i Srodki  transportu
Urzadzenia transportu w
w leasingu leasingu

Pozostate
Pozostate w
leasingu

budowle i
w leasingu Urzadzenia

wieczystego uzytkowania
uzytkowania gruntéw w
gruntéw leasingu

budowle

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

Zwiekszenia - - 498 - 143 31 - 47 24 - 1113
Nabycie, w tym ulepszenia - - 498 - 143 31 - 47 24 - 1113

Zmniejszeni - - - - 1270 - - 53 173 - 1497
Zbycie - - - - 1134 - - - 165 - 1299
Likwidacja - - - - 136 - - 53 8 - 198

Aktywa trwate klasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej - - - - - - - -
Przemi i trzne - - - - 74 (74) 308 (308) - -

Wartos$¢ brutto na koniec okresu - - 498 - 2969 312 886 706 389 - 5760
Warto$¢ umorzenia na poczatek
okresu - - - 3598 96 533 273 400 - 4900
Zwigkszenia (amortyzacja biezaca) - - - - 233 33 45 157 43 - 512
Zmniejszenia - - - - 1101 - - 2 59 - 1162
Aktywa trwate klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy ) ) ) ) ) ) ) ) )
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej - - - - - - - - - - -
Przemi i etrzne - - - - 68 (68) 290 (290) - - -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - - - 2798 62 868 138 384 - 4250
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty
warto$ci na poczatek okresu ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Wartos¢ odpisu z tytutu utraty wartosci
na koniec okresu ) ) ) ) ) ) ) ) )
Wartos$¢ netto na koniec okresu - - 498 - 17 250 18 568 D) - 1510

W okresie sprawozdawczym Emitent:
e nie przekwalifikowat rzeczowych aktywow trwatych do aktywéw sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,
o warto$C netto aktywdw trwatych obejmuje aktywa trwate w toku budowy w kwocie 539 tys. zt,
e warto$¢ zobowigzan umownych na zakup aktywow trwatych na dzien 31.12.2023 wynosi 0 zt.

Informacja w zakresie oceny przestanek utraty wartosci.

W odniesieniu do aktywow trwatych, w zwigzku z pkt 12 MSR 36 Utrata wartosci aktywéw Emitent na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje oceny, czy istniejg
jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata warto$ci sktadnikow aktywoéw.

Oceniajac istnienie przestanek $wiadczacych o utracie wartosci sktadnika aktywow Emitent bierze pod uwage nastepujace przestanki:

Przestanka 1. Wiekszy spadek wartosci sktadnika aktywow niz oczekiwano by wraz z uptywem czasu lub w zwigzku z normalnym zuzyciem,
Przestanka 2. Weryfikacja znaczacych zmian:
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- o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym a takze w otoczeniu w ktérym prowadzona jest dziatalno$¢ — czynniki zewnetrzne,
- zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest uzytkowany — czynniki wewnetrzne,
Przestanka 3. Weryfikacja dowodéw pochodzacych ze sprawozdawczosci wewnetrznej, Swiadczacych o tym, ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik
aktywow sg lub w przysziosci bedg gorsze od oczekiwanych,
Przestanka 4. Weryfikacja wzrostu rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stop zwrotu z inwestyciji,
Przestanka 5. Weryfikacja dostepnych dowodéw na utrate przydatnosci sktadnika aktywéw lub jego fizycznego uszkodzenia.

Emitent weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych na koniec kazdego roku. Aktualizacja okreséw uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych opiera sie w gtéwnej mierze na ocenie stuzb technicznych, odpowiedzialnych za ich eksploatacje. W ramach weryfikacji w szczegdlno$ci brane sg pod
uwage przestanki pochodzace z wewnetrznych zrédet informacii. W szczegélnosci nastepujace kwestie:
- utrata wartosci skfadnikow aktywow trwatych poprzez przeglady stanéw technicznych, oceny ich uzyteczno$ci oraz weryfikacji dokonanych w poprzednich
okresach odpisow z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych,
- czy dostepne sq dowody na to, ze nastapita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywéw lub jego fizyczne uszkodzenie,
- stosowanie stawek amortyzacyjnych aktywéw trwatych, w przypadku gdy nastapita znaczaca zmiana w sposobie oczekiwanego czerpania korzysci
ekonomicznych z uzytkowania danego sktadnika aktywow,
- czy dane pozycje rzeczowych aktywow trwatych, nie sa obecnie uzywane w zwigzku z zaprzestaniem dziatalnosci,
- czy poszczegolne sktadniki majatku zostaly przeznaczone do sprzedazy.

W odniesieniu do wykazanych wartosci budynkéw i budowli wykazanych w rzeczowych aktywach trwatych Emitent dodatkowo corocznie zleca wykonanie wyceny do
wartosci godziwej i dokonuje poréwnania dokonanej wyceny z wartoscig budynkow i budowli wykazanych w ksiegach w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy umorzeniowe
i z tytulu utraty wartosci. Wycena realizowana jest przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego. Z dokonanej analizy wynika, ze warto$¢ godziwa tych aktywéow
przewyzsza ich wartos¢ bilansowa,

W ocenie Emitenta w zakresie aktywow niefinansowych nie wystapita zadna z przestanek wskazanych w MSR 36.

NOTA 2 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za okres od 01.01.2023r. do 31.12.2023 r. Grunty Gruqty Budynki  budowle Budynki i t?udowle
w leasingu w leasingu
Warto$¢ na poczatek okresu 1283 8459 8821 - 18 562
Zwiek i - - 287 - 287
Nabycie, w tym ulepszenia - - 287 - 287
Zmniejszeni 683 2394 2118 - 5195
Zbycie, likwidacja 683 2394 2118 - 5195

Przemi I ne - (3983) - - (3983)
Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy ) ) ) )
Wyceny do warto$ci godziwej 3 (10) (1655) - (1662)
Wartos$¢ na koniec okresu 603 2071 5335 - 8009
Wartosé ia na poczatek okresu - - - - -
Pr i trzne R . . R
Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do } ) ) .

sprzedazy
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek

okresu ) ) ) ) )
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec

okresu ) ) ) )
Wartos$¢ na koniec okresu 603 2071 5335 - 8009

Za okres od 01.01.2022r. do 31.12.2022 . Grunty Budynki i budowle
w leasingu w leasingu
Wartos¢ na poczatek okresu 1067 20 624 56 118 - 77 810
Zwiekszenia - - 709 - 709
Nabycie, w tym ulepszenia - - 709 - 709
7 R— B 11186 47 507 - 58 693
Zbycie, likwidacja - 4769 13801 - 18 569
Inne - 6417 33706 - 40124
Przemi i etrzne R R R R .
Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy (7) (1009) (3) - (1019)
Wyceny do warto$ci godziwej 223 29 (497) - (245)
Wartos$¢ na koniec okresu 1283 8459 8821 - 18 562
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - - - - -
Przemieszczenia wewnetrzne - - - -
Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do : R R R
sprzedazy
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu ) ) ) ) )
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu ) ) ) )
Wartos$¢ na koniec okresu 1283 8459 8821 - 18 562

W okresie sprawozdawczym Emitent:

e ponidst naktady na modernizacje budynkéw i budowli w wysokosci 287 tys. zt,
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e nie utworzyt odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych i nie odwracit odpiséw aktualizujacych wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych,
o przekwalifikowat nieruchomosci inwestycyjne do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy w kwocie 3 983 tys. zt,

e warto¢ netto nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje nieruchomosci inwestycyjne w toku budowy w kwocie 112 tys. zt,

e warto$¢ zobowigzan umownych na zakup nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31.12.2023 wynosi 0 zt.

Informacje w zakresie stosowanych zasad wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
—  Kluczowe dane wejsciowe oraz wyjasnienie odnosnie do warunkéw makroekonomicznych

Do kazdej wycenianej nieruchomosci indywidualnie przyjmowano stope kapitalizacji wg. tego samego wzoru. W pierwszej kolejnosci przyjeto nominalng stope zwrotu
z inwestycji wolnych od ryzyk, czyli na podstawie notowan rentownosci polskich obligacji 10-letnich na dzier wyceny, ktérych poziom jest zalezny m.in. od wysokosci stop
procentowych. Tg nominalng stopg zwrotu z inwestycji wolnych od ryzyk skorygowano o prognozowang inflacje. Nastepnie z raportéw rynkowych przyjmowano najlepsze
stopy zwrotu (Prime) dla danego typu nieruchomosci (w naszych nieruchomosciach dla wzorcowych obiektéw biurowych i magazynowo-produkcyjnych). Poziom stop (Prime)
odzwierciedla stan rynku nieruchomosci, na ktory wptywa takze wysokos¢ stop procentowych. Do powyzszych stép zwrotu nastepnie dodano premie za ryzyka wynikajace
z nizszego standardu wycenianego budynku niz obiekt wzorcowy oraz premie za ryzyko z tytutu wyzszego poziomu wymaganych stop zwrotu wynikajacego z gorszej
lokalizacji, niz obiekt wzorcowy. W ten sposob otrzymano indywidualne stopy kapitalizacji dla kazdej nieruchomosci, ktére uwzgledniajg stan rynku nieruchomosci (ktéry
jest kreowany przez m.in. czynniki makroekonomiczne) i indywidualne cechy wycenianej nieruchomosci. Inne czynniki makroekonomiczne sg uwzgledniane w trakcie
szacowania dochodéw z wycenianej nieruchomosci, na ktére wptyw maja rynkowe stawki czynszéw, poziom pustostanéw, rynkowe koszty utrzymania nieruchomosci.

—  Poziom hierarchii wartoci godziwej

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Emitent kwalifikuje do Il poziomu hierarchii wartosci. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych realizowana jest przez niezaleznego
rzeczoznawce majatkowego.

—  Istotne zmiany (w tym przeniesienia migdzy poziomami)
W okresie sprawozdawczym za rok 2023 w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym nie nastapity przemieszczenia pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci.
Nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 9 987 tys. zt stanowig zabezpieczenie pod udzielone gwarancje bankowe, kredyty i poreczenia.
W grudniu 2023 roku nastapita sprzedaz do spotki zaleznej MOSTOSTAL ZABRZE Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A. (dalej: ,MZGPBP”)
nieruchomosci produkcyjnych potozonych w Gliwicach. Nieruchomosci dotychczas byty czeSciowo przez MZGPBP wynajmowane od Emitenta; zaréwno przed transakcja,

jak i nadal wykorzystywane sg przez spotke zalezng w dziatalnosci operacyjnej. Warto$¢ godziwa nieruchomosci objetych transakcjg wynosi 4,6 min zt.

Szczegodtowe informacje o planowanym na rok 2023 poziomie naktaddw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne przedstawiono w pkt
2.7 Sprawozdania z dziatalnosci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Mostostal Zabrze za rok 2023.

PRZYCHODY | KOSZTY DOTYCZACE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

31.12.2023 31.12.2022
Przychody 1698 4727
Koszty 2016 4441
Zysk (strata) dotyczacy/a nieruchomosci inwestycyjnych (318) 286
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NOTA 3 AKTYWA NIEMATERIALNE (Z WYLACZENIEM WARTOSCI FIRMY)

Aktywa
niematerialne Pozostate wartosci
wytworzone we niematerialne
wiasnym zakresie
nabyte koncesje, patenty,
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne aktywa -
licencje i podobne aktywa aktywa z tytutu praw do
uzytkowania

Za okres od 01.01.2023r. do 31.12.2023 r. koszt_y bldc pozostate pozostate
rozwojowych

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 3529 3529
Zwigl i - - 4 - - 4
Nabycie, w tym ulepszenia - - 41 - - 41
Zmniejszenia - - 239 - - 239
Zbycie - - 19 - - 19
Likwidacja - - 220 - - 220

Aktywa trwale klasyfikowane jako
pr do sprzedazy

PR " oeh

Przypisane do - - - - -

Pr Zne - - B B -

Wartos$¢ brutto na koniec okresu - - 3332 - - 3332
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - - 2400 - - 2400
Zwigkszenia (amortyzacja biezaca) - - 340 - - 340
Zmniejszenia - - 236 - - 236
Aktywa trwale klasyfikowane jako
pr do sprzedazy ) ) ) )
Przypi do dziatalno$ci zaniechanej - - - - -
Przemi i ne R R R R B
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - 2503 - - 2503

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu
Warto$¢ odpiséw z tytutu utraty wartosci
na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu - - 829 - - 829

Aktywa
niematerialne Pozostate wartosci
wytworzone we niematerialne
wiasnym zakresie

nabyte koncesje, patenty,

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne aktywa

licencje i podobne aktywa - aktywa z tytutu praw do
uzytkowania

koszty prac

Za okres od 01.01.2022r. do 31.12.2022 r. rozwojowych

pozostate pozostate

Warto$¢ brutto na atek okresu 3782 3782
Zwiek i - - 437 - - 437
Nabycie, w tym ulepszenia - - 437 - - 437
Zmniejszeni - - 690 - - 690
Likwidacja - - 242 - - 242
Inne - - 447 - - 447

Aktywa trwale klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

Przypi do dziatalno$ hanej - R R B
Pr i i gtrzne - - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - 3529 - - 3529
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - - 2379 - - 2379
Zwigkszenia (amortyzacja biezaca) - - 224 - - 224
Zmniejszenia - - 203 - - 203

Aktywa trwale klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Przemi i gtrzne - R R . B
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - 2400 - - 2400
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu
Warto$¢ odpisow z tytutu utraty
wartosci na koniec okresu
Wartos$¢ netto na koniec okresu - - 1130 - - 1130

W okresie sprawozdawczym Emitent:
. poniost naktady na zakup warto$ci niematerialnych w wysokosci 41 tys. zt,
. nie dokonat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ wartosci niematerialnych.

Emitent nie posiada aktywdw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania i sktadnikéw aktywéw niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania,
w zwigzku z powyzszym nie wystapity przestanki przewidziane w pkt 10 MSR 36 Utrata wartosci aktywow.

W odniesieniu do aktywow trwatych i pozostalych aktywow niematerialnych, w zwiazku z pkt 12 MSR 36 Utrata wartosci aktywow Emitent na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego dokonuje oceny, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnikéw aktywow. W ocenie Emitenta
w wartosciach niematerialnych nie wystapita zadna z przestanek wskazanych w MSR 36 a czynniki makroekonomiczne nie mialy wplywu na warto$¢ odzyskiwalng
analizowanych aktywéw, co wynika z charakteru tych aktywéw i ogdlnej wysokiej rentownosci realizowanych przez Spétke projektdéw biznesowych, do ktérych
wykorzystywane i przypisane sq wyzej wskazane aktywa
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NOTA 4 DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2023 31.12.2022

W jednostkach zaleznych Grupy MZ 115 941 103 624
Udzialy i akcje 115941 103 624

W jednostkach stowarzyszonych Grupy MZ - -
W jednostce dominujacej - -
W pozostatych jednostkach 55 478 8070
Inne papiery warto$ciowe 55478 8070
Obligacje oraz odsetki od obligacji 55478 8070
Diugoterminowe aktywa finansowe netto 171419 111 694
Odpis aktualizujgcy wartos¢ 67 063 68 421
Diugoterminowe aktywa finansowe brutto 238 482 180 115

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE — UDZIALY | AKCJE W SPOLKACH ZALEZNYCH OBJETYCH KONSOLIDACJA

Skrdcona nazwa MZB MZ GPBP MZRP MZKP PRInz MZN MZE ATX MZS
Siedziba Gliwice Gliwice Gliwice Zabrze Gliwice Gliwice Gliwice Gliwice Gliwice
B } Produkcja Wynajem i Wykonywanie . Produkcja
Przedmiot dziatalnosci Projektowa ?\;Ijg:tgforxa B’\/Tg:g lzé:)rxa Konstrukcji Ustugowa zarzadzanie instalacji P?::juugkzw%a Konstrukciji
Stalowych nieruchomos$ciami  elektrycznych 2 Stalowych
Powiazanie kapitatowe Spotka zalezna  Spotka zalezna  Spotka zalezna  Spotka zalezna  Spotka zalezna  Spotkazalezna  Spotka zalezna  Spotka zalezna  Spotka zalezna
Metoda konsolidacji Petna Petna Peina Petna Petna Petna Petna Petna Petna
Data objecia kontroliirozpoczecia wywierania 4 4g 1995 30.04.1999 15.11.1991 25061996 14.08.1998 10.05.2019 06052014 14062023  04.12.2023
znacznego wplywu
Wartos¢ akcjiludziatow wg ceny nabycia 612 13014 23917 47 697 68 596 13742 3110 2215 100
Korekty aktualizujace wartos¢ (razem) - - - - 67 063 - - - -
Wartos¢ bilansowa akcjiludziatow 612 13014 23917 47697 1533 13742 3110 2215 100
Procent posiadanego Kapitatu akcyjnegol 100% 96,73% 98,16% 100% 99,17% 100% 100% 100,00% 100%

zaktadowego

Inne istotne informacje dotyczace podmiotow powigzanych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zbyt udziatéw / akcji w spétkach zaleznych.

Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg akcje i udzialy spotek zaleznych. Na dzien bilansowy przeprowadzana
jest analiza przestanek pod katem potencjalnej utraty warto$ci.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku przeprowadzono test na utrate wartosci udziatéw spotki MZ Elektro, w oparciu o metode dochodowa DCF bazujac na wynikach Spétki za
rok 2023 oraz prognoze na lata 2024-2028 opartg o zatozenia wlasne, w szczegolnosci Sredni wazony koszt kapitatu WACC — 11,81%, stopa wolna od ryzyka — 5,25%,
koszt kapitatu obcego WIBOR 3M + marza 4%. Warto$¢ uzytkowa udziatéw ustalona metoda zdyskontowanych przeptywéw pienigznych (DCF) wynosi 4.383 tys. zti tym
samym jest wyzsza niz ich warto$¢ bilansowa w ksiegach Spétki.

Inwestsystem Sp. z 0.0. - likwidacja spotki

Emitent posiadat 100% udziatéw w utworzonej w latach wezesniejszych innej spétce z ograniczong odpowiedzialnoscia tj. Inwestsystem Sp. z 0.0. Podmiot ten
nie prowadzit dziatalno$ci operacyjnej i nie byt objety konsolidacjg. W 2022 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Inwestsystem Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
rozwigzania spotki i postawienia jej w stan likwidacji. W okresie sprawozdawczym zakoriczono proces likwidacji. Wykreslenie podmiotu z Krajowego Rejestru Sadowego
nastapito w marcu 2023 roku.

A-GROTEX Sp. z 0.0. - nabycie nowej spétki

W okresie sprawozdawczym Emitent zakupit 100% udziatéw w spétce A-GROTEX. Przeprowadzona transakcja jest realizacjq strategii, w ramach ktérej Emitent
przewiduje umocnienie Grupy MOSTOSTAL ZABRZE i jej wzrost poprzez tzw. programowe przejecia, ktore w diugofalowym rozwoju sa niezbedne i powinny uzupetnia¢
rozwoj organiczny. Na bazie spotki A-GROTEX Emitent zamierza rozwina¢ dziatalno$¢ w zakresie utrzymania ruchu oraz serwiséw cieptowni i zaktadéw przemystowych.
Dziatalno$¢ spotki uzupetnia oferte Grupy w tym segmencie rynku.

Gtownym obszarem dziatalnosci Spotki A-GROTEX sg prace stuzace utrzymaniu ruchu oraz prace serwisowe w zakresie mechanicznym, elektrycznym i remontowym na
terenie cieplowni i zaktadéw przemystowych. Spotka realizuje w tym zakresie umowy ramowe i posiada wieloletnig wspdtprace z wieloma zaktadami na terenie Slaska.
A- GROTEX posiada réwniez wytwornie aparatury ze stali stopowych oraz realizuje zamoéwienia w formule EPC (projekt-dostawa-montaz).

Wsréd szeregu szans oraz wartosci dodanych wynikajacych ze wspétpracy sa miedzy innymi: wspomniany wcze$niej rozwoj ustug utrzymania ruchu w Grupie MOSTOSTAL
ZABRZE, podziat kompetencji w zakresie prefabrykacii stali stopowych i stali weglowych oraz rozwéj Grupy na rynku matych zaméwien EPC. Emitent podkresla rowniez
mozliwo$¢ rozszerzenia oferty Grupy o nowe ustugi i skierowania ich do strategicznych klientéw przemystowych (cross-selling) oraz efekt synergii w obszarze prefabrykacii.

Emitent zamierza rozwija¢ dobra wspdtprace z dotychczasowymi klientami Spétki A-GROTEX, a takze rozszerzy¢ wspotprace z dotychczasowymi klientami strategicznymi
Grupy, dziatajacymi gtownie w przemysle, o ustugi serwisowe i utrzymania ruchu. Réwnocze$nie dzigki tej transakcji Emitent zwigksza potencjat wiasnej prefabrykacii
orurowania i aparatéw ze stali stopowych.
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Mostostal Zabrze Konstrukcje Przemystowe S.A. — podwyzszenie kapitatu

W dniu 5 pazdziernika 2023 roku nastapito objecie przez Emitenta 2.000 akcji nowej emisji serii D spotki zaleznej MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe S.A.
(MZKP) w drodze subskrypciji prywatnej. Akcje nowej emisji zostaty pokryte przez MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w cato$ci wktadem pienieznym w kwocie 10,0 min zt zgodnie
z uchwaltg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MZKP z dnia 5 pazdziemika 2023 roku. W drodze emisji 2.000 akcji serii D o warto$ci nominalnej 500,0 zt kazda akcja
zostato dokonane podwyzszenie kapitatu zaktadowego MZKP o kwote 1,0 min zt, {j. z kwoty 16,16 min zt do kwoty 17,16 min zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego MZKP
zostalo zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 19 pazdziernika 2023 roku.

Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. - przymusowy wykup

W dniu 10 pazdziernika 2023 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Przedsiebiorstwa Robot Inzynieryjnych S.A. (PRInz) zostata podjeta uchwata nr 3/2023 roku
w sprawie przymusowego wykupu, w trybie art. 418 Kodeksu spotek handlowych, wszystkich akcji nalezacych do akcjonariuszy mniejszosciowych PRInz (4. od akcjonariuszy
innych niz MOSTOSTAL ZABRZE S.A.) i zobowigzaniu do ich wykupu przez akcjonariusza wigkszosciowego, tj. MOSTOSTAL ZABRZE S.A. Uchwata nr 3/2023 w sprawie
przymusowego wykupu akcji zostata ogtoszona w dniu 18 pazdziernika 2023 roku. W dniu 17 listopada 2023 roku zostata ogtoszona cena wykupu akcji Prinz podlegajacych
przymusowemu wykupowi: kwota 6,71 zt za jedng akcje, taczna cena wykupu wszystkich 2.536 akcji Spotki podlegajacych przymusowemu wykupowi to kwota 17.016,56 zt.
Ceng akcji podlegajacych przymusowemu wykupowi wspolnie ustalili Pan Arkadiusz Lenarcik - biegly rewident oraz Pani Joanna Majewska-Lenarcik - rzeczoznawca
majatkowy, wybrani uchwatg nr 4/2023 podjeta w dniu 10 pazdziernika 2023 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PRInz. W dniu 17 listopada 2023 roku
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. wpfacit do spétki PRInz taczng cene wykupu akcji. Zarzad PRInz dokonat przeniesienia wiasnosci 2.536 akcji PRInz na rzecz akcjonariusza
MOSTOSTAL ZABRZE S.A., co zostato potwierdzone stosownym wpisem w Rejestrze Akcjonariuszy PRInz prowadzonym przez Dom Maklerski BDM S.A. w dniu
23 listopada 2023 roku. Zgodnie z aktualnym wpisem w Rejestrze Akcjonariuszy PRInZ jedynym akcjonariuszem PRInz jest MOSTOSTAL ZABRZE S A.

MOSTOSTAL ZABRZE Stal S.A. — utworzenie nowej spotki

W dniu 4 grudnia 2023 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie utworzenia nowej spotki zaleznej w ramach struktur Grupy MOSTOSTAL ZABRZE — MOSTOSTAL
ZABRZE STAL Spotka Akcyjna. Jedynym akcjonariuszem spétki jest Emitent. Wpis spétki do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0001076292 nastapit 19 grudnia
2023 roku.

Poza powyzszym, w okresie sprawozdawczym i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastapity inne zmiany w posiadanych udziatach i akcjach Emitenta.

NOTA 5 AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2023 31.12.2022

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu

Z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienigznych i rozrachunkow - 166
Z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztu - 2026
Z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci - 300
Z tytutu nie wyptaconych wynagrodzen, umoéw zlecen i sktadek ZUS - 50
Z tytutu rezerw na przewidywane koszty - 206
Z tytutu rezerw na $wiadczenia pracownicze - 317
Z tytutu pozostatych rezerw - 203
Z innych tytutéw - 2
Zwigkszenia 114 -
Z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 56
Z tytutu rezerw na $wiadczenia pracownicze 58 -
Zmniejszenia - 3270
Z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienigznych i rozrachunkéw - 166
Z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztu - 2026
Z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci - 300
Z tytutu nie wyptaconych wynagrodzen, umoéw zlecen i sktadek ZUS - 50
Z tytutu rezerw na przewidywane koszty - 206
Z tytutu rezerw na $wiadczenia pracownicze - 317
Z tytutu pozostatych rezerw - 203
Z innych tytutdw - 2
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 114 -
Z tytutu wyceny instrumentow finansowych 56
Z tytutu rezerw na $wiadczenia pracownicze 58

ZMIANA STANU AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2023 31.12.2022
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie 114 (3270)
W odniesieniu na biezacy wynik finansowy - (3270)
W odniesieniu na kapitat wtasny 114 R

Prawdopodobienstwo realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera si¢ na budzetach. Spétka ujeta w ksiegach
rachunkowych aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiagnie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spétka
okresla dochéd do opodatkowania (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
z uwzglednieniem podejécia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym. Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze
organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Spétka odzwierciedla wplyw niepewnos$ci przy ustalaniu
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dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub stawek podatkowych, okreslajac najbardziej
prawdopodobny scenariusz, bedacy pojedyncza kwotg spo$rod mozliwych wynikdw.

NOTA 6 NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE DLUGOTERMINOWE

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2023 31.12.2022
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 52 78
Prowizje od gwarancji bankowych 52 78
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
RAZEM 52 78

W okresie sprawozdawczym Emitent nie posiadat naleznosci dtugoterminowych i nie tworzyt odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci diugoterminowych.

NOTA 7 KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

31.12.2023 31.12.2022

0Od jednostek powigzanych 2313 2691
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 2313 2691
do 12 miesiecy 2313 2691

Od pozostatych jednostek 9989 14 842
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 9989 14 842
do 12 miesigcy 9981 14 834
powyzej 12 miesiecy 8 8
Naleznosci krotkoterminowe netto 12 302 17 533
QOdpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 304 14 740
Naleznosci krétkoterminowe brutto 26 607 32273

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI - POZOSTALE

31.12.2023 31.12.2022
0Od jednostek powigzanych 5700 23193
Naleznoéci z tytutu sprzedanych aktywéw trwatych 5700 23193
Od pozostalych jednostek 210 13 389
Rozrachunki z pracownikami R 6
Zaliczki (46) 13087
Naleznosci z tytutu sprzedanych aktywow trwatych - 6
Pozostate 28 74
Fundusze specjalne 228 217
Naleznosci krétkoterminowe netto 5910 36 582
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych nalezno$ci 209 -
Naleznosci krétkoterminowe brutto 6119 36 582

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI

31.12.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 14 740 15200
Zwiekszenia 316 1145
Odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw i ustug 107 1145
Odpisu aktualizujgcego pozostate nalezno$ci 209 -
Zmniejszenia 536 1057
Odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw i ustug 536 1057
Wykorzystanie 7 548
Odpisu aktualizujacego naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 477
Odpisu aktualizujacego pozostate naleznosci - 7
Stan na koniec okresu 14 513 14 740

OTERMINOWE NALEZNOSCI BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

12.2023

W walucie polskiej 28 091 63 704
W walutach obcych 4634 5151
Jednostka/waluta EUR 1010 1010
Warto$¢ w zt 4391 4737
Jednostka/waluta GBP 49 78
Warto$¢ w zt 243 414
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 32726 68 855
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W nalezno$ciach krotkoterminowych zostaty wykazane przeterminowane nalezno$ci w kwocie 5,6 min zt od Kinetics Technology S.p.A. (KT), ktére nie zostaly objete
odpisem aktualizujgcym. W dniu 11 stycznia 2024 roku na mocy wcze$niej podpisanego porozumienia naleznosci zostaly przez KT sptacone, a sprawa wycofana
z postepowania arbitrazowego. Szerszy opis znajduje si¢ w pkt 10.1 Sprawozdania z dziatalnosci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Mostostal Zabrze za rok 2023.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2023 31.12.2022
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 259 8923
Ubezpieczenia 56 46
Podatki i optaty na rzecz skarbu paristwa, gmin i samorzadéw - -
Licencje, subskrypcje, ustugi IT 85 23
Prenumeraty 24 15
Media, koszty noclegéw, wynajem urzadzen, rusztowan, mieszkan - -
Gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe 92 67
Inne 2 8770
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - -
RAZEM 259 8923

NOTA 8 AKTYWA Z TYTULU UMOW

AKTYWA Z TYTULU UMOW
31.12.2023 31.12.2022

Wycena kontraktow budowlanych - 1615
RAZEM NETTO - 1615
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - 4845
RAZEM BRUTTO - 6 461

Dodatkowa informacja w zakresie kontraktéw budowlanych znajduje sie w pkt. "Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw z klientami” niniejszego sprawozdania finansowego.

NOTA 9 NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

NALEZNOSCI Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

W kraju - 74
RAZEM - 74

NOTA 10 KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

.12.2023
W jednostkach zaleznych Grupy MZ
Udzielone pozyczki wraz z odsetkami 9877 8927
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 12 28
Pozostate 12 28

W jednostkach stowarzyszonych Grupy MZ - -
W jednostce dominujacej -
W pozostatych jednostkach 1550 45

Inne papiery warto$ciowe 1105 -
Obligacje wraz z odsetkami 1105 -
Udzielone pozyczki wraz z odsetkami 402 -
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 42 45
Pozostate 42 45
Krétkoterminowe aktywa finansowe netto 11439 9001
Odpis aktualizujgcy wartos¢ R R
Krétkoterminowe aktywa finansowe brutto 11439 9001

Udzielane pozyczki wewnatrz Grupy stuza wytacznie optymalizacji kosztow finansowych poprzez minimalizowanie salda zadtuzenia wobec instytucji finansowych w sytuacii
nadwyzki Srodkéw pienigznych przez jeden z podmiotéw Grupy.
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NOTA 11 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2023 31.12.2022
Srodki pienigzne w kasie 2 3
Srodki pieniezne w banku 1151 2792
RAZEM 1152 2795
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 5

Jako $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wykazano $rodki na wydzielonych rachunkach VAT (split-payment). Na gruncie polskich przepiséw $rodki
te moga by¢ wydatkowane tylko z tytutu zobowigzan publicznoprawnych.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2023 31.12.2022

W walucie polskiej 1151 2583
W walutach obcych 1 213
Jednostka/waluta EUR - 45
Wartos¢ w zt - 210
Jednostka/waluta GBP - -
Warto$¢ w zt - 2
Pozostate waluty warto$¢ w zt 1 1
RAZEM 1152 2795

NOTA 12 AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

31.12.2023 31.12.2022
4438 1359

Grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Budynki i budowle -
RAZEM 4438 1362

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 4 438 tys. zt stanowig zabezpieczenie pod udzielone gwarancje bankowe, kredyty i poreczenia.

NOTA 13 KAPITAL WLASNY

LICZBA AKCJI SKLADAJACYCH SIE NA KAPITAL PODSTAWOWY

31.12.2023 31.12.2022

Akcji zwyktych na okaziciela — serii A1 73969 344 74 559 344

Akgji zwyklych imiennych — serii A2 5925 5925
RAZEM 73 975 269 74 565 269

Sredniowazona liczba akcji w okresie 74 232 472 74 565 269
Warto$¢ nominalna akcji

Akcji zwyklych na okaziciela — serii A1 147 939 149 119

Akcji zwyktych imiennych — serii A2 12 12
RAZEM 147 951 149 131

Liczba akcji

Akcje wykupion Akcje Udziat okresu w

wyemitowanych w o
celem umorzenia wystepujace roku

danym okresie

0d 01-01-2023 do 17-07-2023 Stan na poczatek okresu 74 565 269 - 74 565 269 0,54 40 449 104
0Od 18-07-2023 do 30-09-2023 Zakup akcji wiasnych za gotowke - 590 000 73975 269 0,21 15200 397
0Od 01-10-2023 do 30-11-2023 - - 73975 269 0,17 12 362 990
0d 01-12-2023 do 31-12-2023 Zakup akcji wiasnych za gotowke - 740 000 73235 269 0,08 6219 981

razem 1 74 232 472
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Skup akcji wlasnych Emitenta w celu ich umorzenia
MOSTOSTAL ZABRZE S.A. w 2023 roku przeprowadzit dwukrotnie skup akcji wiasnych, w tym:

v wdniu 20 lipca 2023 roku Emitent nabyt 590.000 akcji wiasnych (b nr 25/2023 z dnia 18 lipca 2023 roku — Informacja o wynikach skupu akcji wiasnych Spotki)
- nabycie 590.000 akcji MOSTOSTAL ZABRZE S.A. za taczng kwote 3,8 min zt (4. 6,5 zt za akcje) nastapito na podstawie: (1) uchwaly nr 21 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z 25 maja 2023 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia (rb nr 8/2023
z dnia 27 kwietnia 2023 roku - decyzja Zarzadu i pozytywne zaopiniowanie przez Rade Nadzorczg wniosku do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
(,ZWZ MZ") w sprawie przeznaczenia czesci zysku netto za 2022 rok w kwocie ok. 4,0 min zt na skup akcji wiasnych w celu ich umorzenia; rb nr 12/2023 z dnia
25 maja 2023 roku - uchwata ZWZ MZ w sprawie upowaznienia Zarzadu Emitenta do nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia), (2) uchwaly Zarzadu
Emitenta w sprawie przeprowadzenia skupu akcji wasnych Spétki z 26 czerwca 2023 roku (rb nr 19/2023 z dnia 26 czerwca 2023 roku) oraz (3) zaproszenia
do skfadania ofert sprzedazy akcji Emitenta z 29 czerwca 2023 roku (rb nr 21/2023 z dnia 29 czerwca 2023 roku). Termin przyjmowania Ofert Sprzedazy
przypadat od 30 czerwca do 14 lipca 2023 roku, a rozliczenie i nabycie akcji na 20 lipca 2023 roku. W dniu 4 wrzes$nia 2023 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spofki, ktére podjeto uchwate w sprawie umorzenia 590.000 akcji Emitenta nabytych w lipcu 2023 roku. W dniu 7 listopada 2023 roku
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o rejestracji zmiany Statutu Spotki w zwigzku
z umorzeniem akcji wiasnych i obnizeniem kapitatu zaktadowego Emitenta (rb nr 44/2023 z 8 listopada 2023 roku), natomiast wycofanie 590.000 akcji Emitenta
z Krajowego Depozytu Papierow Wartociowych w zwigzku z ich umorzeniem nastapito 24 listopada 2023 roku (rb nr 52/2023 z dnia 11 grudnia 2023 roku).

v wdniu 30 listopada 2023 roku Emitent nabyt 740.000 akcji wiasnych (rb nr 45/2023 z dnia 27 listopada 2023 roku — Informacja o wynikach skupu akcji wasnych
Spotki) — nabycie 740.000 akcji MOSTOSTAL ZABRZE S.A. za faczng kwote 4,9 min zt (tj. 6,5 zt za akcje) nastapito na podstawie: (1) uchwaly
nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Spotki z 4 wrzesnia 2023 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania kolejnych akcji wiasnych
w celu ich umorzenia (rb nr 36/2023 z 4 wrze$nia 2023 roku), (2) uchwaty Zarzadu Emitenta w sprawie przeprowadzenia kolejnego skupu akcji wiasnych Spotki
z 17 pazdziernika 2023 roku (rb nr41/2023 z dnia 17 pazdziernika 2023 roku) oraz (3) zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji Emitenta z 25 pazdziemika
2023 roku (rb nr42/2023 z 25 pazdziernika 2023 roku). Termin przyjmowania Ofert Sprzedazy przypadat od 10 do 24 listopada 2023 roku, a rozliczenie i nabycie
akcji na 30 listopada 2023 roku.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania MOSTOSTAL ZABRZE S.A. posiada 740.000 akcji wtasnych przeznaczonych do umorzenia.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzit nowej emisji akcji.

NOTA 14 REZERWY DLUGOTERMINOWE

DLUGOTERMINOWE REZERWY

31.12.2023 31.12.2022
Diugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 742 526
Emerytaine 319 183
Rentowe 14 10
Jubileuszowe 409 334
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - 256
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - 256
RAZEM 742 783

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

31.12.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 526 590
Emerytalne 183 247
Rentowe 10 13
Jubileuszowe 334 331
Zwigkszenia 216 3
Emerytalne 137 -
Rentowe 4 -
Jubileuszowe 75 3
Wykorzystanie - -
Rozwiazanie - 67
Emerytalne - 64
Rentowe - 2
Stan na koniec okresu 742 526
Emerytalne 319 183
Rentowe 14 10
Jubileuszowe 409 334
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH
31.12.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 256 264
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 256 264
Zwiekszenia - -
Wykorzystanie 20 8
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 20 8
Rozwiazanie 236 -
Stan na koniec okresu - 256
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - 256
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NOTA 15 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2023 31.12.2022
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 3882 15276
Z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan 102 -
Z tytutu wyceny aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow niematerialnych 3300 11 656
Z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 307 2894
Z tytutu ulgi inwestycyjnej 116 724
Z tytutu naliczonych, lecz nie zaptaconych odsetek 57 2
Zwiekszenia 608 157
Z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych, naleznoci i zobowigzan - 102
Z tytutu naliczonych, lecz nie zaptaconych odsetek 608 56
Zmniejszenia 1412 11 551
Z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan 102 -
Z tytutu wyceny aktywdw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, aktywéw niematerialnych 1004 8 356
Z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 307 2587
Z tytutu ulgi inwestycyjnej - 608
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 3077 3882
Z tytutu wyceny bilansowej $rodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan - 102
Z tytutu wyceny aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych, aktywow niematerialnych 2296 3300
Z tytutu wyceny kontraktow budowlanych - 307
Z tytutu ulgi inwestycyjnej 116 116
Z tytutu naliczonych, lecz nie zaptaconych odsetek 665 57

Zmiana stanu zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2023 31.12.2022
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie (805) (11 394)
W odniesieniu na biezacy wynik finansowy (920) (11 394)
W odniesieniu na kapitat wtasny 115 -

NOTA 16 DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK
31.12.2023 31.12.2022

Pozyczki - 707
RAZEM - 707

Diugoterminowe Kredyt bankowe i pozyczki

Warunki oprocentowania Termin spfaty 31.12.2023 31.12.2022

Pozyczka EFL Finance WIBOR 1M + marza 15.01.2023
Pozyczka wewnatrzgrupowa WIBOR 3M + marza 31.12.2025 - 697
RAZEM - 707

Wszystkie kredyty i pozyczki zostaty udzielone w walucie PLN.

NOTA 17 DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGOW

DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGOW

Z tytutu zobowiazan leasingowych do pozostatych jednostek
RAZEM 397 246

31.12.2023 31.12.2022
i&?\?‘lvsvcl)l\vflégg AL Wartos¢ biezaca Minimalne optaty Wartos¢ biezaca Minimalne optaty
W okresie do 1 roku
W okresie od 1 roku do 5 lat 397 422 246 256
W okresie powyzej 5 lat - - - -
RAZEM 779 849 546 576
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Dodatkowe informacje i ujawnienia dotyczace leasingu:

a)  koszt amortyzacji w odniesieniu do aktywow z tytulu prawa do uzytkowania w podziale na klasy bazowego sktadnika aktywow zaprezentowano w nocie 1,
b)  koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu — zaprezentowano w nocie 30,

c)  koszt zwigzany z leasingami krotkoterminowymi (sktadnikow aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania) — wyniést w 2023 roku 1 740 tys. zt,

d)  nie wystepuja koszty zwigzane ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu,

e)  nie wystapit subleasing aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania,

f)  catkowity wyptyw Srodkéw pienigeznych z tytutu leasingdw — wynidst w 2023 roku 1 706 tys. zt,

g)  zwiekszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania — zaprezentowano w nocie 1,

h)  nie zawarto umow leasingu zwrotnego w zwigzku z czym nie wystepuja zyski lub straty z tego tytutu,

warto$¢ bilansowg aktywow z tytutlu prawa do uzytkowania na koniec okresu sprawozdawczego w podziale naklasy bazowego sktadnika aktywow
zaprezentowano w nocie 1
i) nie zostaty dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

NOTA 18 REZERWY KROTKOTERMINOWE

REZERWY KROTKOTERMINOWE

31.12.2023 31.12.2022
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4111 1943
Emerytalne - 34
Rentowe 4 3
Jubileuszowe 174 33
Niewykorzystane urlopy 1033 512
Premie 2900 1362
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3744 15241
Rezerwa na straty na kontraktach - 32
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 246 94
Pozostate 3498 15115
RAZEM 7855 17 184

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWY CH REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

31.12.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 1943 1079
Emerytalne 34 73
Rentowe 3 3
Jubileuszowe 33 70
Niewykorzystane urlopy 512 374
Premie 1362 560
Zwiekszenia 3461 1772
Rentowe 1 -
Jubileuszowe 14 -
Niewykorzystane urlopy 520 512
Premie 2798 1260
Wykorzystanie 1260 458
Premie 1260 458
Rozwiazanie 34 449
Emerytalne 34 39
Rentowe - -
Jubileuszowe - 37
Niewykorzystane urlopy - 374
Stan na koniec okresu 4111 1943
Emerytalne - 34
Rentowe 4 3
Jubileuszowe 174 33
Niewykorzystane urlopy 1033 512
Premie 2900 1362
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ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH

31.12.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 15241 571
Rezerwa na straty na kontraktach 32 32
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 94 94
Pozostate 15115 445
Zwiegkszenia 7011 14 669
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 236 -
Pozostate 6775 14 669
Wykorzystanie 15 543 -
Rezerwa na straty na kontraktach 32 -
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 84 -
Pozostate 15427 -
Rozwiazanie 2965 -
Pozostate 2965 -
Stan na koniec okresu 3744 15 241
Rezerwa na straty na kontraktach - 32
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 246 94
Pozostate 3498 15115

Przy wycenie $wiadczen pracowniczych Emitent kieruje sie postanowieniami MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze (nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe) zostata przeprowadzona zgodnie z metodologig aktuarialng, korzystajac z pomocy licencjonowanego aktuariusza i zostata
zaktualizowana na dzien 31 grudnia 2023 roku.

ZMIANA STANU REZERW NA PRZYSZLE SWIADCZENIA PRACOWNICZE

31.12.2023 31.12.2022

Warto$¢ biezaca rezerw na poczatek okresu 596 736
Zmiany ujete w rachunku zyskoéw i strat 22 23
Koszty biezacego zatrudnienia 67 (87)
Koszty odsetek 40 (22)
Wyptacone $wiadczenia (86) 132
Zmiany ujete w innych catkowitych dochodach 303 (117)
Zyskilstraty aktuarialne 303 (117)
Warto$¢ biezaca rezerw na koniec okresu 920 596
Warto$¢ bilansowa rezerw krotkoterminowych 178 70
Wartos¢ bilansowa rezerw dtugoterminowych 742 526

PARAMETRY AKTUARIALNE PRZYJETE DO WYCENY

31.12.2023 31.12.2022
Techniczna stopa dyskontowa 5,42% 7,33%
Prognozowany wzrost wynagrodzenia w kolejnych latach 2,50% 0,7%-2,5%

ANALIZA WRAZLIWOSCI REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE (EMERYTALNE, RENTOWE, JUBILEUSZOWE)

12.2023 31.12.2022
Kwota wyjéciowa rezerw 920 596
Wspotczynnik rotacji -1,0% 941 609
Zmiana w stosunku do wartosci bilansowej 21 13
Wspotczynnik rotacji +1,0% 901 584
Zmiana w stosunku do wartosci bilansowej (19) (12)
Prawdopodobienstwo inwalidztwa -0,5%o 920 596
Zmiana w stosunku do wartosci bilansowej (0) (0)
Prawdopodobienistwo inwalidztwa +0,5%0 920 596
Zmiana w stosunku do wartosci bilansowej 0 0
Techniczna stopa dyskontowa -0,5% 947 612
Zmiana w stosunku do wartosci bilansowej 27 17
Techniczna stopa dyskontowa +0,5% 895 580
Zmiana w stosunku do wartosci bilansowej (26) (16)
Zmiana podstawy wynagrodzenia -1,0% 859 558
Zmiana w stosunku do wartosci bilansowej (61) (38)
Zmiana podstawy wynagrodzenia +1,0% 987 638
Zmiana w stosunku do wartosci bilansowej 67 42
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NOTA 19 KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

31.12.2023 31.12.2022

Pozyczki - 9185
RAZEM - 9185

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

Warunki oprocentowania Termin spfaty 31.12.2023 31.12.2022
Pozyczka EFL Finance WIBOR 1M + marza 15.01.2023 -
Pozyczka wewnatrzgrupowa WIBOR 1M + marza 31.12.2022 - -
Pozyczka wewnatrzgrupowa WIBOR 3M + marza 31.01.2023 - 1411
Pozyczka wewnatrzgrupowa WIBOR 3M + marza 30.06.2023 - 3029
Pozyczka wewnatrzgrupowa WIBOR 3M + marza 30.06.2023 - 4745
RAZEM - 9185

Wszystkie kredyty i pozyczki zostaty udzielone w walucie PLN.

NOTA 20 KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGOW

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGOW
31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu zobowigzan leasingowych do pozostatych jednostek 382 299
RAZEM 382 299

NOTA 21 POZOSTALE KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu innych zobowigzan finansowych
RAZEM - g

Emitent w catym 2022 roku i 2023 roku nie posiadat naleznosci i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych, w zwigzku z tym, nie wystepuje wycena instrumentow
pochodnych oraz nie jest prezentowana struktura wiekowa instrumentéw pochodnych.

NOTA 22 KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

31.12.2023 31.12.2022
Wobec jednostek zaleznych Grupy MZ
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 5390 2555
do 12 miesiecy 5390 2 555

Wobec jednostek stowarzyszonych Grupy MZ - R
Wobec jednostki dominujacej - R

Wobec pozostatych jednostek 4 864 5130
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 4 864 5130
do 12 miesiecy 4803 5050
powyzej 12 miesiecy 61 81
10 254 7685
KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG (STRUKTURA WALUTOWA)

31.12.2023 31.12.2022
W walucie polskiej 7593 4709
W walutach obcych 2661 2976
Jednostka/waluta EUR 14 14
Warto$e w zt 60 65
Jednostka/waluta GBP 520 550
Warto$¢ w zt 2601 2911
RAZEM 10 254 7685
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POZOSTALE KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA

31.12.2023 31.12.2022
Wobec jednostek zaleznych Grupy MZ - 1318
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych - 1318
Wobec jednostek stowarzyszonych Grupy MZ - -
Wobec jednostki dominujacej - -
Wobec pozostatych jednostek 5409 7941
Pozostate zaliczki otrzymane na dostawy 1401 1512
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywdw trwatych 236 172
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2837 5475
Podatek VAT 1703 4 547
ZUS i PPK 851 678
Podatek od osob fizycznych 280 247
Pozostate zobowiazania budzetowe i inne $wiadczenia 2 1
Z tytutu wynagrodzen 852 695
Pozostate rozrachunki z pracownikami - -
Pozostate 85 87
RAZEM 5409 9259
POZOSTALE KROTKOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA WALUTOWA)
31.12.2023 31.12.2022
W walucie polskiej 4000 7814
W walutach obcych 1409 1446
Jednostka/waluta EUR 324 308
Warto$¢ w zt 1409 1446
RAZEM 5409 9 259
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.12.2023 31.12.2022
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 125 222
Pozostate 125 222
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - 1633
Pozostate - 1633
RAZEM 125 1855

NOTA 23 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO
31.12.2023 31.12.2022

W kraju 12 -
RAZEM 12 -

NOTA 24 ZOBOWIAZANIA DOTYCZACE AKTYWOW KLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

TYCZACE AKTYWOW YFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 12.2023

Pozostate zobowigzania
RAZEM 420 606

Na dzien bilansowy Emitent otrzymat zaliczki w wysokosci 420 tys. zt na poczet sprzedazy aktywéw trwatych.

UMOWY Z KLIENTAMI

Na dzien bilansowy Emitent wycenit kontrakty budowlane diugoterminowe wg zasady stopnia zaawansowania ustugi mierzonej udziatem kosztéw poniesionych od dnia
zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustug.
W naleznosciach ujeto kaucje zatrzymane przez klientéw, a w zobowigzaniach kaucje zatrzymane dostawcom w wysokosci: 3 152 tys. zt.

Strona 39



MOSTOSTAL ZABRZE Mostostal Zabrze S.A.

—_— Roczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku

WPLYW POCHODNYCH INSTRUMENTOW ZABEZPIECZAJACYCH NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z sytu nsowej:

Krétkoterminowe nalezno$ci pozostate

Krotkoterminowe zobowiazania pozostate -
Rachunek zyskow i strat:

Przychody finansowe

Koszty finansowe -

Inne catkowite dochody 530
z tytutu wyceny instrumentoéw pochodnych 473
z tytutu podatku odroczonego 56

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Umowy z klientami z tytutu kontraktéw budowlanych rozliczane sg w nastepujacy sposab:

- w trakcie realizacji prac - zgodnie z postepem prac, najczesciej w okresach miesiecznych, w oparciu o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace wykonanie
okreslonych robét lub dostawe (czesciowe protokoly odbioru, faktury czesciowe),

- po zakonczeniu prac - na podstawie koricowych dokumentow rozliczeniowych potwierdzajacych zakoriczenie prac i dostaw (koricowy protokot odbioru, faktury
koficowe).

Terminy ptatno$ci zwyczajowo ustalane z klientami z tytutu umoéw z klientami wynosza 30 dni. W przypadku niektorych umow z klientami pozyskiwane jest finansowanie
w postaci zaliczek, ktdre rozliczane sg proporcjonalnie w wystawianych fakturach.

Aktywa i zobowiazania z tytutu uméw z _ . . .
Klientami Stan na 31.12.2022 1. Zmiana wyceny Oczekiwane straty Przychody ujete w saldzie

Zmiana okresu, w ktérym
prawo do wynagrodzenia
staje si¢ bezwarunkowe

Stan na

kontraktow kredytowe zobowigzan na 31.12.2022r. 31.12.2023 .

Aktywa z tytutu uméw z klientami - kontrakty
budowlano-montazowe i projektowe

1615 (1615)

Aktywa i zobowiazania z tytutu uméw z

. X Zmiana okresu, w ktérym
klientami Stan na 31.12.2021 .

prawo do wynagrodzenia
staje si¢ bezwarunkowe

Stan na
31.12.2022r.

Zmiana wyceny Oczekiwane straty Przychody ujete w saldzie
kontraktow kredytowe zobowiazan na 31.12.2021 r.

Aktywa z tytutu umow z klientami - kontrakty 6461
budowlano-montazowe i projektowe

(4 845) - - - 1615

Na koniec 2023 roku Spotka nie posiadata zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytutu uméw budowlanych, ze wzgledu na przeniesienie w potowie 2018 roku do spotki
zaleznej wydzielonej funkcjonalnie i organizacyjnie wewnetrznej jednostki organizacyjnej prowadzacej dziatalno$¢ budowlang i budowlano-montazowa.

AKTYWA FINANSOWE WEDLUG POZYCJI BILANSOWEJ

Wartos¢ ksiegowa wg stanu na dzien 31.12.2023 roku wyceniane w wartosci godziwej  wyceniane w wartosci godziwej m::;':;:z:;ﬁzr:;g;gwa"ym
przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale zabezpieczen
Pozyczki (poziom 3 hierarchii pomiaru wartosci godziwej wg MSSF 13) - - 10 279
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (poziom 3 hierarchii pomiaru warto$ci : : 12302
godziwej wg MSSF 13)

Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace aktywami

finansowymi (poziom 3 hierarchii pomiaru wartosci godziwej wg MSSF 13) ) ) 5754
Diuzne papiery wartosciowe (poziom 1 hierarchii pomiaru wartosci . 56 583

godziwej wg MSSF 13)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (poziom 2 hierarchii pomiaru wartoéci } } 1152

godziwej wg MSSF 13)
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wyceniane w zamortyzowanym
koszcie/ rachunkowos$¢
zabezpieczen

Pozyczki (poziom 3 hierarchii pomiaru wartosci godziwej wg MSSF 13) - - 8927
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (poziom 3 hierarchii pomiaru wartosci

Wartos¢ ksiggowa wg stanu na dzier 31.12.2022 roku wyceniane w warto$ci godziwej  wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale

godziwej wg MSSF 13) - - 17533
Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace aktywami . } 23972
finansowymi (poziom 3 hierarchii pomiaru wartosci godziwej wg MSSF 13)
Diuzne papiery wartosciowe (poziom 1 hierarchii pomiaru wartosci . 8070
godziwej wg MSSF 13)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (poziom 2 hierarchii pomiaru wartosci . } 2795

godziwej wg MSSF 13)

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WEDLUG POZYCJI BILANSOWEJ

Warto$¢ ksiggowa wg stanu na dzier 31.12.2023 roku wyceniane w wartosci godziwej  wyceniane w zamortyzowanym

przez wynik finansowy koszcie TSI AR R0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace zobowigzaniami
finansowymi

Wartos¢ ksiegowa wg stanu na dzien 31.12.2022 roku wyceniane w wartosci godziwej  wyceniane w zamortyzowanym | . bezoieczai
przez wynik finansowy koszcie ISientyzabezplerzaisee
Pozyczki - 9892
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 7685
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace zobowigzaniami a 1494
finansowymi

ZYSKI (STRATY) Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywalzobowigzania Pl pB el L

Wartos¢ ksiegowa wg stanu na dzier 31.12.2023 roku finansowe wyceniane w finanspyve v;ys:en?ane w Aktng finansglwe Zobowingnia finzr'\sowe
wartosci godziwe] przez wartosci godziwej przez wyceniane wedtug wyceniane wedtug

e pozostate catkowite zamortyzowanego kosztu  zamortyzowanego kosztu

wynik finansowy
dochody

Przychody z tytutu odsetek 2348 1752
Koszty z tytutu odsetek - - - 225
Zyski | straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete w - (271) - -
wyniku finansowym
Optaty i prowizje bankowe od zaciagnigtych kredytow - - - -
Zyski / straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete w - 473 - -
innych catkowitych dochodach

Aktywalzobowigzania
finansowe wyceniane w Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
wartosci godziwej przez wyceniane wedtug wyceniane wedtug
pozostate catkowite zamortyzowanego kosztu  zamortyzowanego kosztu
dochody

Aktywalzobowiazania
Wartos$¢ ksiegowa wg stanu na dzien 31.12.2022 roku finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek - - - 358
Zyski | straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow

finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ujgte w - (49) - -
wyniku finansowym

Optaty i prowizje bankowe od zaciagnigtych kredytow - - - -
Zyski | straty ze zmiany wartosci godziwej aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujgte w - (177) - -
innych catkowitych dochodach

Do oceny ryzyka kredytowego i kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych dla posiadanych obligacji korporacyjnych wycenianych przez inne catkowite dochody, Emitent
wykorzystuje oceny agencji Moody's. Przyjeta miarg ryzyka kredytowego zwigzanego z obligacjami korporacyjnymi jest iloczyn prawdopodobiefistwa niewyptacalnosci
emitenta obligacji i cze$ci nieodzyskiwanej w przypadku zaj$cia zdarzenia niewyptacalnosci.
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OBLIGACJE

Emitent przeznacza cze$¢ wygenerowanych nadwyzek finansowych na zakup obligaciji korporacyjnych oraz krétkoterminowe lokaty bankowe z terminem nie dtuzszym niz
3 miesigce. Kryterium wyboru w zakresie obligacji korporacyjnych to przede wszystkim duze spotki z udziatem Skarbu Panstwa, dziatajace w sektorze bankowym
i ubezpieczeniowym, obligacje o wysokiej wartosci emisji > 500 min zt, notowane na rynkach GPW ASO, BS ASO , o wysokich ratingach.

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty Finansowe Emitent dokonat analizy modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz zbadat
charakterystyke wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych dla kazdego sktadnika portfela obligacji, stwierdzajac, ze:

- celem lokowanych nadwyzek $rodkow finansowych w obligacje korporacyjne jest ich utrzymanie do dnia zapadalnosci i otrzymanie umownych przeptywow;
- dopuszczana jest sprzedaz obligacji przed terminem wykupu;
- wszystkie zakupione obligacje spetniaja test SPPI.

Aktualna ocena ratingowa S&P Global Ratings, Fitch i Moody’s zawarta jest w tabeli.

Nabyte obligacje zakwalifikowano do modelu zarzadzania aktywami finansowymi wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Warto$¢ godziwa obligacii
zostata ustalona w oparciu o aktualne notowania na rynku GPW.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku w aktywach finansowych wykazano obligacje korporacyjne o wartosci 56,6 min z.

OBLIGACJE W PODZIALE NA EMITENTA

Obligacje korporacyjne

na dzien 31.12.2023 Warto$¢ bilansowa
Emitent 1 A- A- A3 16 701
Emitent 2 BB BB BA2 11355
Emitent 3 BBB+ BBB A2 21375
Emitent 4 - BBB+ A2 7148
taczna wartos¢ bilansowa 56 580

Obligacje korporacyjne na dzien

31.12.2022 Wartos¢ bilansowa
Emitent 1 A- A- A3 8 067
taczna wartos¢ bilansowa 8067

PORTFEL OBLIGACJI WEDLUG TERMINU ZAPADALNOSCI INSTRUMENTU

Rok wykupu obligacji i wyptaty odsetek
L Stz Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2023 r.

2024 1122
2025 11176
2026 -
2027 37 254
2028 7028
taczna warto$¢ bilansowa 56 580

Rok wykupu obligacji i wyptaty odsetek

Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2022 .

2023 257
2027 7810
Laczna warto$¢ bilansowa 8 067

Do oceny ryzyka kredytowego i kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych dla posiadanych obligacji korporacyjnych wycenianych przez inne catkowite dochody Emitent
wykorzystuje oceny agencji Moody's. Przyjeta miarg ryzyka kredytowego zwigzanego z obligacjami korporacyjnymi jest iloczyn prawdopodobienstwa niewypfacalnosci
emitenta obligacji i cze$ci nieodzyskiwanej w przypadku zaj$cia zdarzenia niewyptacalnosci.
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INFORMACJA O ZMIANACH W AKTYWACH | ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH

Wedtug stanu na 31 grudnia 2023 roku naleznosci warunkowe w Spétce wynosza tacznie 1.790 tys. zt. Naleznoci te dotyczg gtéwnie naleznosci wekslowych w wysokosci
1.762 tys. zt, w tym od jednostek powigzanych 561 tys. zt. Nalezno$ci warunkowe Spotki ulegty zmniejszeniu w stosunku do wartosci na koniec 2022 roku o 1.251 tys. zt.

Zobowiagzania warunkowe Spotki wedtug stanu na 31 grudnia 2023 roku wynosza natomiast 145 363 tys. zt (w tym za zobowigzania jednostek powiazanych 82.970 tys. z).
Zobowiagzania warunkowe Spétki ulegty zmniejszeniu w stosunku do warto$ci na koniec 2022 roku o 116.594 tys. zt, co wynika gtéwnie z co wynika gtéwnie z zakoriczenia
sporu z Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc.

POZYCJE WARUNKOWE

Pozycje pozabilansowe (nalezno$ci i zobowiazania warunkowe)

31.12.2023 31.12.2022
Nalezno$ci warunkowe 1790 3042
Od jednostek powigzanych 561 561
Wekslowe 561 561
0d pozostatych jednostek 1229 2480
Otrzymanych gwarancji 29 1374
Nalezno$ci wekslowe 1200 1106
Zobowigzania warunkowe 145 363 261958
Na rzecz jednostek powiazanych 2822 2822
Zobowigzania wekslowe 2822 2822
Na rzecz pozostatych jednostek 142 542 259 136
Udzielonych gwarancji 54 682 61486
Udzielonych poreczen 73818 139 186
Spor arbitrazowy - 39102
Roszczenia sporne 4055 4055
Udzielone hipoteki 9988 15 308
RAZEM (143 573) (258 916)

Warto$¢ majatku, na ktorym ustanowiono zabezpieczenie

31.12.2023 31.12.2022
Na sktadnikach majatku trwatego 9988
Na sktadnikach majatku obrotowego - 45
RAZEM 9988 15 354

Nie wykazano w zobowigzaniach warunkowych roszczen spornych, ktére zostaty wskazane w pkt 10.1 Sprawozdania z dziatalno$ci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy
Mostostal Zabrze za rok 2023. W ocenie Emitenta opisane w tym punkcie roszczenia wobec Emitenta nie stanowig zobowigzan warunkowych ze wzgledu na znikoma
mozliwoé¢ ich uznania lub nieistotng warto$¢ z punktu widzenia jednostkowego sprawozdania finansowego.

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci zawiera umowy, ktére maja na celu zabezpieczenie sptaty zobowiazan innych spotek powigzanych ze sobg wobec podmiotu
trzeciego. Do takich umoéw naleza w szczegdlnosci umowy poreczen splat wierzytelno$ci, kredytu oraz umowy hipoteki. Umowy te kwalifikowane sa jako umowy gwarancji
finansowych, zgodnie z definicjia MSSF 9 Instrumenty Finansowe — umowy zobowigzujace jej wystawce do dokonania okre$lonych ptatnosci rekompensujacych
posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dtuznika ptatnosci w przypadajacym terminie. W zwigzku z tym Emitent dokonat wyboru
zgodnie z MSSF 17 par. 7 pkt e oraz MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe Zatacznik B pkt 27 lit f i pkt 29 i dla wszystkich zawartych umoéw zabezpieczajacych sptaty
zobowigzan innych spotek powigzanych stosujg MSR 32 Instrumenty Finansowe.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA 25 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

Za okres od 01.01 do
31.12.2023

Za okres od 01.01 do
31.12.2022

Kraj 25331 18 346

Przychody ze sprzedazy ustug 25331 18 346

w tym od spotek powigzanych 15096 17 099

Przychody ze sprzedazy materiatéw - -

Eksport - -

RAZEM 25331 18 346
STRUKTURA BRANZOWA Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

31.12.2023 31.12.2022

Kraj 25331 18 346

Dziatalno$¢ budowlano - montazowa 8816 -

Ustugi najmu i zarzadzania nieruchomos$ciami 1698 4723

w tym od spétek powigzanych 280 3477

Pozostate ustugi 14 816 13 622

w tym od spétek powigzanych 14 816 13 622

Sprzedaz materiatow - -

Eksport - -

RAZEM 25331 18 346
STRUKTURA GEOGRAFICZNA Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

31.12.2023 31.12.2022
Przychody ze sprzedazy w kraju 25331 18 346
Przychody ze sprzedazy za granicg, - R
RAZEM 25331 18 346

TERMIN PRZEKAZANIA DOBR LUB USLUG

Za okres od 01.01 do
31.12.2023

Za okres od 01.01 do
31.12.2022

Przekazywane w okrelonym momencie
Przekazywane w miare uptywu czasu, w tym
Kontrakty budowalno-montazowe

8816
8816

Szczegdtowy opis rynkow zbytu znajduje sie w pkt. 2.6 Sprawozdania z dziatalno$ci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Mostostal Zabrze za rok 2023.

NOTA 26 KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.12.2023 31.12.2022
Amortyzacja $rodkdw trwatych 525 512
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 340 224
Koszty $wiadczen pracowniczych 17 294 11616
Zuzycie surowcow, materiatow i energii 983 754
Koszty ustug obcych 13316 15075
Koszty podatkow i optat 887 2101
Pozostate koszty 7191 13129
Koszty wedtug rodzaju razem 40 536 43 411
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen migdzyokresowych 1400 4758
Koszty ogdlnego zarzadu (wartos¢ ujiemna) (16 241) (12 158)
Koszty sprzedazy (warto$¢ ujemna) (123) -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 25572 36 011
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 25572 36 011

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za okres od 01.01 do od 01.01 do
12.2023 12.2022
Koszty wynagrodzen 14787 9472
Koszty ubezpieczen spotecznych 2129 1818
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 378 326
RAZEM 17 294 11616
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NOTA 27 POZOSTALE PRZYCHODY

POZOSTALE PRZYCHODY Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
Rozwigzane odpisy aktualizujace i rezerwy 1821 173
Rozwigzane odpisy aktualizujace 929 42
Na naleznoci 165 42

Z tytutu zmiany wartosci - nieruchomosci inwestycyjnych 764 -
Rozwigzane rezerwy na $wiadczenia pracownicze 86 132
Rozwigzane rezerwy na zobowiazania 805 -
Rezerwa na przewidywane koszty 805 -

Inne przychody 385 30
Otrzymane kary umowne, odszkodowania, grzywny 1 0
Przedawnione zobowiazania i przelew (cesja) wierzytelnosci 51 0
Przedawnione i umorzone nalezno$ci 164 4
Koszty sadowe i egzekucyjne 160 2
Pozostate 10 23
RAZEM 2206 203

NOTA 28 POZOSTALE KOSZTY

POZOSTALE KOSZTY Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 504 392
Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy 2870 1145
Utworzone odpisy aktualizujace 2283 560
Na naleznoci 290 54

Z tytutu zmiany wartosci - nieruchomosci inwestycyjnych 1967 506

Na pozostate aktywa niefinansowe 26 -
Utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze 588 226
Utworzone rezerwy na zobowigzania - 360
Rezerwa na przewidywane koszty - 360

Inne koszty 425 405
Przedawnione i umorzone nalezno$ci 226 -
Koszty sadowe i egzekucyjne 22 89
Darowizny 74 93
Pozostate 102 224
RAZEM 3799 1943

NOTA 29 PRZYCHODY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022

Dywidendy i udziaty w zyskach 45381 27232
Odsetki 11 689 779
Qd udzielonych pozyczek 874 398
0Od obligacji i weksli 2348 299
Z rachunkow bankowych i lokat 878 81
Pozostate odsetki 7589 1
Zysk ze zbycia inwestycji - -
Zyski z tytutu zrealizowanych réznic kursowych - 33
Zyski z tytutu wyceny bilansowej naleznosci, zobowigzar i rodkéw pienieznych 262 442

Rozwiazane odpisy aktualizujace aktywa finansowe - -
Zyski z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Inne przychody finansowe 384 500

Gwarancje i poreczenia kontraktowe 340 312
Udostepnienie hipotek 44 188
Pozostate optaty i prowizje finansowe - 0
RAZEM 57715 28 986
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NOTA 30 KOSZTY FINANSOWE

KOSZTY FINANSOWE Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022
Odsetki 392 493
Od kredytow i pozyczek 225 330
Od obligacji i weksli - 28
Od uméw leasingu 52 36
Pozostate odsetki 115 99
Strata ze zbycia inwestycji 36 1
Straty z tytutu zrealizowanych réznic kursowych 194 -
Straty z tytutu wyceny bilansowej naleznosci, zobowiazan i Srodkéw pienieznych - -
Utworzone odpisy aktualizujace aktywa finansowe 271 49
Straty z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Inne koszty finansowe 432 618
Gwarancje i poreczenia kontraktowe 175 328
Udostepnienie hipotek - 8
Pozostate optaty i prowizje finansowe 257 282
RAZEM 1325 1162

Wynik z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienigznych, naleznosci i zobowigzan oraz wyceny instrumentéw pochodnych, jak réwniez zrealizowane roznice kursowe sg

ujmowane wynikowo (zysk lub strata) w przychodach lub kosztach finansowych.

NOTA 31 PODATEK DOCHODOWY

PODATEK DOCHODOWY Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.12.2023 31.12.2022
Zysk brutto 38192 (3739)
Réznice pomiedzy wynikiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (36 943) 39 258
Trwate réznice w podatku dochodowym (39 898) (14 100)
Przej$ciowe réznice w podatku dochodowym 2955 53 359
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1249 35519
Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej stawki 237 6749
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku (8 234) (6 479)
Nadptata podatku za poprzedni rok - -
Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu 237 34
Wykazywany w rachunku zyskéw i strat 237 34
Podatek dochodowy odroczony wykazany w rachunku zyskow i strat (691) (8 124)
Zmiana stanu aktywéw na podatek odroczony 114 3270
Zmiana stanu rezerw na podatek odroczony (805) (11 394)

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.12.2023 31.12.2022
W odniesieniu na Wynik finansowy (920) (8124)
Zmiana stanu aktywow na podatek odroczony - 3270
Zmiana stanu rezerw na podatek odroczony (920) (11.394)
W odniesieniu na Inne catkowite dochody 229 -
Zmiana stanu aktywow na podatek odroczony 114 -
Zmiana stanu rezerw na podatek odroczony 115 -
Inne korekty - -
Podatek dochodowy odroczony razem (691) (8 124)

EFEKTYWNA STAWKA PODATKOWA

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.12.2023 31.12.2022
Zysk | strata przed opodatkowaniem 38192 (3739)
Podatek wyliczony wedtug stawek krajowych 7256 -
Podatkowe skutki trwatych réznic pomigdzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania
. . (7 581) (2679)
(z wytaczeniem zagranicznych)
Podatkowe skutki réznic przejéciowych, niewykorzystane ulgi podatkowe, w zwiazku z ktérymi nie rozpoznano aktywow z
561 3339
tytutu odroczonego podatku dochodowego
Podatkowe skutki rozliczenia straty podatkowej/nieaktywowane straty podatkowe 8234 (1469)
Obcigzenie / uznanie wyniku finansowego z tytutu podatku od budynkéw 6 34
Obciazenie / uznanie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 8478 (775)
Efektywna stawka podatkowa 22,20% 20,72%
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

NOTA 32 ZMIANA STANU REZERW

Zmiana stanu rezerwy
31.12.2023 31.12.2022

Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej (9 370) 15463
Zmiana stanu rezerw diugoterminowych (40) (71)
Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych (9329 15534

Korekty 303 293
Zyskilstraty aktuarialne 303 117
Zyskilstraty aktuarialne - instrumenty finansowe - 177

Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z przeptyw6w pienigznych (9 067) 15 756

NOTA 33 ZMIANA STANU NALEZNOSCI ORAZ ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

Zmiana stanu naleznosci oraz rozliczeri migdzyokresowych

31.12.2023 31.12.2022

Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej (17 570) (23 505)
Zmiana stanu nalezno$ci dtugoterminowych 26 20
Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych 44 566 (23 525)
Zmiana stanu naleznoéci finansowych (62 163) -

Korekty 53 897 18 871
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywdw trwatych (14 226) 18 857
Zobowiazania z tytutu odsetek - kompensata z nalezno$ciami - (108)
Kompensata zobowigzan z tytutu zakupu aktywéw trwatych - (2)
Korekta dotyczaca naleznosci finansowych 59 623 125
Naleznosci z tytutu odsetek - kompensata ze zobowigzaniami 7589 -
Pozostate (26)

Rozliczenie zakupdw z tytutu zaliczek na dostawy ujete w zmianie stanu nalezno$ci dotyczace zakupu aktywow trwatych 938 -

Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych 36 327 (4 633)

NOTA 34 ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN ORAZ BIERNYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

Zmiana stanu zobowigzan oraz biernych rozliczen miedzyokresowych

31.12.2023 31.12.2022

Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej (3015) (3117)
Zmiana stanu zobowiazan diugoterminowych - -
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (3012) (3117)
Zmiana stanu zobowigzan finansowych (3) -

Korekty 4270 2891
Zobowiazania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 1020 (475)
Zobowiazania z tytutu dywidendy - 3342
Kompensaty nalezno$ci z tytutu aktywéw trwatych - 5
Zwiekszenie zobowiazan z tytutu przekazania z Funduszu Darowizn 676 -
Korekta dotyczaca zobowiazan finansowych 2910 19
Vat od niezaptaconych naleznosci/zobowigzan finansowych (336) -

Kwoty wykazane w Sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 1256 (227)
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INNE INFORMACJE NIZ WYMIENIONE POWYZEJ, MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI

MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ ORAZ WYNIK FINANSOWY

Inne zdarzenia

Emitent — zawarcie porozumienia z Hitachi Zosen Inova AG (,HZI") oraz Korporacjg Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. (,KUKE”) w sprawie ostatecznego rozliczenia
gwarancji udzielonej przez KUKE na zlecenie Emitenta na rzecz HZI, jako zabezpieczenie kontraktu realizowanego w spalarni odpadéw Ferrybridge Multifuel Energy Limited
w Wielkiej Brytanii (,Ferrybridge”). Zgodnie z zawartym porozumieniem Emitent dokonat w marcu 2023 roku jednorazowej zaptaty na rzecz HZI kwoty 2,4 min GBP,
stanowiacej rownowartos$¢ udzielonej gwaranciji. Powyzsze pozwolito na ostateczne zakonczenie wszelkich rozliczen miedzy stronami dotyczacych kontraktu Ferrybridge
(rb nr7/2023 z dnia 21 marca 2023 roku).

Emitent — wygrana Emitenta w sporze arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu (,Sad Arbitrazowy”) z Wood Environment & Infrastructure Solutions
(,Wood") dotyczacym odstapienia od umowy zawartej — w ramach budowy bazy systemu AEGIS Ashore w Redzikowie (rb nr 16/2023 z dnia 1 czerwca 2023 roku). W celu
szybkiej realizacji postanowien wyroku oraz wzajemnego rozliczenia strony zawarly porozumienie, w konsekwencji ktérego w dniu 4 lipca 2023 roku Emitent uzyskat od
Wood $rodki w tacznej kwocie prawie 42 min zt. Zaptata oznacza ostateczne zakoriczenie sporu pomigdzy stronami (rb nr 22/2023 z dnia 4 lipca 2023 roku).

Emitent — ugoda z Kinetics Technology S.p.A. (,KT") w sprawie koricowego rozliczenia umowy na wykonanie pakietu prac mechanicznych w ramach projektu EFRA
(Efektywna Rafinacja), zawartej pomiedzy KT jako gtéwnym wykonawca a Emitentem jako podwykonawcy (,Umowa”) oraz zakofczenia sporu zwigzanego z tym
rozliczeniem (rb nr 54/2023 z dnia 20 grudnia 2023 roku). Zgodnie z zawarta Ugoda KT dokonato w styczniu 2024 roku zaptaty na rzecz Emitenta kwoty 3,2 min zt plus VAT
jako koncowego wynagrodzenia z tytutu realizacji Umowy oraz 5,6 min zt jako zwrot kaucji gwarancyjnej. Zaptata przez KT na rzecz Emitenta ww. kwot na podstawie
zawartej Ugody wyczerpata wzajemne roszczenia MZ i KT wynikajace z Umowy oraz roszczenia MZ wobec inwestora solidarnie odpowiedzialnego za zapfate wynagrodzenia
na rzecz Emitenta — Rafinerii Gdanskiej Sp. z 0.0. Ponadto kazda ze stron, zgodnie z postanowieniami ugody ztozyta do Sadu Arbitrazowego przy Migdzynarodowej Izbie
Handlowej w Paryzu wniosek obejmujacy o$wiadczenie o cofnieciu roszczen oraz o umorzenie postepowania arbitrazowego. Postanowienie Sadu Arbitrazowego w sprawie
umorzenia postepowania zostato na zgodny wniosek stron wydane 29 grudnia 2023 roku. Zgodnie z zawartg Ugodg KT dokonato w styczniu 2024 roku zapfaty na rzecz
Emitenta naleznej kwoty (8,8 min zt +VAT, tj. 9,6 min zt.).

Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 13 grudnia 2023 roku Urzad Skarbowy wiasciwy dla Spétki zarejestrowat umowe z dnia 7 listopada 2023 roku o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatowej
MOSTOSTAL ZABRZE na okres trzech lat podatkowych, tj. od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku, od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, od 1 stycznia
2026 roku do 31 grudnia 2026 roku, pomigdzy:

- Mostostal Zabrze S.A.

- Mostostal Zabrze Biprohut S.A.

- Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A.
- Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe S.A.

- Mostostal Zabrze Konstrukcje Przemystowe S.A.

- Mostostal Zabrze Nieruchomosci Sp. z 0.0.

- Mostostal Zabrze Elektro Sp. z 0.0.

Podatkowej Grupie Kapitatowej MZ nadany zostat NIP 1070047579.

Kwestia pozostatych toczacych sig postepowan zostata takze wskazana w pkt. 10.1 Sprawozdania z dziatalnosci Mostostal Zabrze S.A. oraz Grupy Mostostal Zabrze za
rok 2023.
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Zarzad zatwierdza sprawozdanie finansowe Mostostal Zabrze S.A. za 2023 rok.
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